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BCTYII

AKTyaJIbHicTh TeMH. bromkerHuit aedinuT € 00 €KTUBHUM SBHILEM,
XapaKTepHUM Jis JIep>KaBHUX (iHaHCIB. BiH mpuBeprae qo ceOe Bce OUIbIIY yBary
AK TIPEACTAaBHUKIB €KOHOMIYHOI Haykd, Tak 1 (hiHaHCOBOI mpakTuku. OcoOauBoOi
BXJIMBOCTI HAOyBalOTh MUTAaHHS O[O0 HOro e(EeKTUBHOTO YympaBiiHHA. Tomy
JOCUTh BAKJIMBOIO € HEOOXIAHICTh 3°sicyBaHHs Horo cyTtHOcTl. IIpobiemu
dbopmyBaHHs OIOKETHOTO Ae(IIUTY Ta JEPKABHOTO OOPTyY, BUSHAUYCHHS iX PO3MIPY
Ta TOIIYK JHKEpEN IOrauieHHs € OJHUM 13 KIIOYOBHUX HpHU PO3poOIl cTparerii
PO3BUTKY JI€p>KaBH Ha NEPCIIEKTUBY.

3HauYHMUI BHECOK Yy JOCHDKEHHS JedIinmuTy OrO/DKeTy MPUCBAYCHI TMparli
BiTuM3HsHMX BueHux: O. Bacunuka, I 3amarpinoi, I. Kyuep, JI. Jlucsx,
I. JIyx’ssuenko, 1. JIyninoi, I. JIrotoro, A.Ma3zapaki, B. Omnapina, M.Ilaciunoro,
B. ®enocoga, I. Uyrynosa, C. Opis Ta iHIIMX.

MeToro BUIYCKHOI KBaTi(piKaliiHOI poOOTH € PO3KPUTTS TEOPETUUHHX 3acajl
Ta yJIOCKOHAJICHHS METOAOJOTIYHMX TOJI0KEeHb (piHAaHCYBaHHS AeDILUTY OFOIKETY Y
CUCTEMI YNpaBIIHHS JIep>KaBHUMHU (D1HAHCAMH.

JlocSrHeHHsI MOCTAaBJICHOT METH Iepeidavae BUPIILIEHHS TaKUX 3aBAaHb:

- PO3KPUTH E€KOHOMIUHY CYTHICTH JAePIUTY OIODKETYy Yy CcHUCTeMi
yIIpaBJIiHHS JIep>KaBHUMHU (piHAHACAMU;

- y3arajibHUTH JOCBIJ MPOBIJHUX KpaiH CBITY YHPaBIIHHS OOIKETHUM
nepImuTOM;

- PO3KpUTH Kiacudikarito GpiHaHCYyBaHHS OI0JKETY;

- 3MIACHATHA aHami3 JoKepesl (QiHaHcyBaHHA naedinuty JlepxaBHOro
OrokeTy YKpaiHu;

- BU3HAUUTH TPOOJEMHU MOUIYKY JDKepen (iHaHCyBaHHS OFOIKETHOIO
nedinuTy;

- OOIpYHTYBaTH HaNpsIMU BUKOPUCTAHHS 3aJydyeHUX Ha (piHaAHCYBaHHS
nedinuTy OrOIKETy KOIITIB.

O0’exkTom fociaimxenHss € aehiudT OMHOKETy y CHUCTEMI YINpaBIiHHA

Jep>kaBHUMH (h1HAHCAMHU.
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I[IpeameTroM gocaigxKeHHS € TEOPETUYHI Ta MPAKTUYHI MMHUTAHHS
BUKOPHUCTaHHSA Je(DIIUTY OIO/HKETY y CUCTEMI YIIPaBIIiHHA Jep>KaBHUMU (1HAHCAMH.

Metoau aociigkeHHst. CUCTEMHHN Ta CTPYKTYPHUH METOAUM BHKOPHCTAHO
IPU PO3KPUTTI €KOHOMIYHOI CYTHOCTI JAe(iUTy OIOHKETYy y CHUCTEMI YIpaBIiHHS
Jep>KaBHUMH (piHaHAcaMu. 3a JOMOMOTO0 MOPIBHSJIBHOTO Ta (haKTOPHOTO METOJIB
y3arajbHEeHO JIOCBIJ IPOBIIHUX KpaiH CBITY yIpaBIiHHS OromxeTHUM nedimurom. Ha
OCHOBI CHCTEMHOTO IIiJIXOIY, CHHTE3y, HAyKOBOTro abcTparyBaHHs OOIpyHTOBaHi
HanpsMu (1HAHCYBaHHS OIOKETHOTO ACILUTY.

[ndopmartiitny 6a3y MOCHIJKEHHS CTaHOBWUJIU HOPMATUBHO-TIPABOBI aKTH Y
chepl gepkaBHHX (PIHAHCIB, BHUKOPUCTAHHS JAePIUTy OIOIKETy y CHCTeMi
YOPABIIHHS JAEPXKAaBHUMH (piHAHCAMHU, CTATUCTUYHI MaTepianu Jlep:kaBHOI cityx0Ou
CTaTUCTUKU YKpainu, MiHicTepcTBa ¢inaHciB YKpainn, Jlep:kaBHOI Ka3HAYEHCHKOT
ciyk0u VYKpaiHd, BIAMNOBIAHI MOHOTpadii, HAyKOBI CTaTTl BITUYM3HSHUX Ta
3apyO1’KHUX BUCHHX.

OCHOBHI TIOJIOKEHHSI Ta pe3yJbTaTH BUITYCKHOI KBamidikaliiiHoi poboTu
PO3KPUTO y CTATTI 32 TeMOI0 «JleiuT Or0/pKeT y cucTeMi ynpaBiliHHS AepKABHUMHU
¢dbiHaHcamMm» Ta OMyOIIKOBAaHO Yy 30IpHHMKY HAayKOBHX IIpallb CTYJEHTIB 3a04YHOT
dbopmu  HaByaHHs ~ KHIBCBKOrOo  HAI[IOHAJBHOTO  TOPTrOBEIHHO-CKOHOMIYHUN
YHIBEPCUTETY.

Bunyckna xBamidikaiiiiHa po0oTa CKJIaIa€ThCA 31 BCTYIy, TPHOX PO3JLIIB,
BHCHOBKIB, CITUCKY BUKOPHUCTAHUX JIKEPEI, TOAaTKIB.

VY BCcTymni OOIpYHTOBAHO akKTyajbHICTh OOpaHOI TEMH, BU3HAYEHO OO0 €KT,
MpeJMET, METy, 3aBJaHHS Ta METOIW JIOCHIJKEHHS, 3a3HauyeHO TEOpPETUYHE Ta
NpaKTHYHE 3HAYCHHS POOOTH.

VY mepmoMy po3aiil JOCHIIKEHO TEOpeTWdHl 3acaau aedinuTty OrKeTy y
CUCTEMHU YIPABIIHHS JepkaBHUMHU (iHaHcamu. PO3KpPUTO €KOHOMIUHY CYTHICTb
aepiuuTy  OIOJDKETYy Yy  CUCTeMI  YHpaBilHHSA  JEpXKAaBHUMH  (DIHAHCAMHM.
CucreMaTn30BaHO JIOCBIJ TIPOBIMHUX KpaiH CBITY YIPaBIIHHA OIOKECTHUM

naediruToMm.
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Y apyromy po3aimn  JIOCHIKEHO cHcTeMy (iHAaHCYBaHHS OIOJKETHOIO
nedpinuty B Ykpaini. [lpoanamizoBano kimacudikaimiro ¢iHaHCYBaHHS OIOJIKETY.
3aiiicHeHO aHali3 Jkepen (hiHaHCYBaHHS A€PIIUTY OIO/IKETY.

Y TperboMy pO3aUIl BU3HAUYEHO HANpsiMU (IHAHCYBAHHSA OIOKETHOTO
nedpiunty. BuszHaueno mnpoOiieMu MOLIYKY JKepen (iHAHCYBaHHS OMOKETHOIO
nepiuuty. OOrpyHTOBAHO HANpPsIMU BUKOPUCTAHHS 3aJy4yE€HUX Ha (IHAHCYBaHHS
nedinuTy OrIHKETY KOIITIB.

Y  BHUCHOBKax  HaBEJCHO  TEOpPETHUYHE  y3arajJbHEHHS  MaTepiaiy,

IIPEACTaBICHOIO B JIOCIIIXKEHHI.



PO3JILI 1
TEOPETWYHI 3ACAJIM TE®IIATY BIOJKETY Y CHCTEMI
YIPABJIIHHS JTEPKABHUMM GTHAHACAMM

1.1. ExoHomiuHa cCyTHICTH Je(diuuTy OIOUKETY Y CHCTEMI YHOPaBIIIHHS

Jep>KaBHUMU (piHaHACAMU

Heditur aepkaBHOro OIOJKETY BUCTYIA€ BAXIJIMBUM THCTPYMEHTOM AEP>KaBHOT
(b1HAHCOBO-KPEAUTHOI MOJIITUKH, 32CO00M BILTUBY Ha €KOHOMIKO-COITIaJIbHE CTAHOBHIIIE
nepxaBu. B Ykpaini ¢popmyBaHHs OI0pKETy 3 A€(DILIUTOM 3yMOBIIOETHCS THM, IO B
Halllli Jep)KaBl € 3HayHa MOTpeda y MpoBeAeHHI pedopMm y pi3HUX cdepax,
dinaHcyBaHHI Jep)kaBHOI 1H(PACTPYKTYypH, TIJIBUINCHHI SKOCTI COINAIbHUX 1
aJIMIHICTpaTUBHUX mociyr. [Ipo Te B Hamiil gep:kaBi BUKOPUCTaHHSA Ae(IIUTHOrO
O10/PKETHOTO (DIHAHCYBaHHS HE MOXKHA PO3LIHIOBATH sIK BUBaxkeHe. Hacmigkom 1iporo
CTaJl0O HENOCTaTHE Jiep)KaBHE (DIHAHCYBAHHS PO3BUTKY HAIlIOHAJIBHOI EKOHOMIKH,
NPOBEJICHH CTPYKTYpHOI TiepeOynoBH, (popMyBaHHS PHHKOBOI 1H(PACTPYKTypH Ta
pedopmyBaHHs HITNX chep TOCTOAAPCHKOTO KOMIUIEKCY.

B ykpaiHCbKOMY  3aKOHOJIAaBCTBI ~ KaTeropito  OIOKETHOTO  Ae(IIUTY
B1J100paxkeHO y BroxkeTHOMyY KoJekcl YKpaiHH Ta IOpIYHUX 3aKOHAaX YKpaiHu Ipo
Jep KaBHUM OFOKET YKpaiHH.

3riiHo cT. 2 BIOMKETHOro KoJeKCy YKpaiHu AediluT O0KETy SBIIIE COOO0I0
NEPEBUIICHHS BUAATKIB OIOJDKETY HaJ MOTo J10X0JaMu (3 ypaxyBaHHSAM PI3HHUII MIXK
HaJIaHHSIM KPEJIUTIB 3 OI0JKETY Ta MTOBEPHEHHIM KPEIUTIB 10 OropKeTy) [2].

CyTtHicTh OMOKETHOTO JAePiuuTy SK EKOHOMIYHOTO SIBUIIA B HAyKOBIH
JTEPATypl TPAKTYIOTh SIK 00’ €KTUBHI €KOHOMIYHI BIIHOCHMHH, IO BUHUKAIOTH MIXK
YYaCHHKaMH{ BIATBOPIOBAJIIBHOTO TMPOIECY IMiJI 4Yac BUKOPHUCTAHHS JEPIKABOIO
IPOIIOBUX KOIITIB TOHAJ HasBHI JO0XOAu OrKeTy. [Hmwumu cioBaMu, AEPIIUT
BUHHKAE BHACIIJIOK HE30aIaHCOBAHOCTI OIO/KETY, TOOTO HECTadi TPOIIOBUX KOIITIB

JUTsl (piHAHCYBAHHS MEBHOTO 00CSTY Jep>KaBHUX BUJIATKIB.
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B Vkpaini ocHoBHUMH ymoBamu (OpMyBaHHI OrOpKeTHOTO nedimuTy Ha
CHOTOJIHI €: 3araJIbHUM CIajJi BUPOOHUIITBA, 3HMKEHHS €PEKTUBHOCTI HOro poOoTH;
HECBOEYACHE MPOBEACHHS CTPYKTYPHUX 3MIH B €KOHOMILI; PO3BUTOK 1HMIALIMHUX
MPOIICCiB, KPEIUTHA Ta I[IHOBA IOJITHKA; HE30allaHCOBAHICTh JOXOMIIB 1 BHJIATKIB
OIO/KeTy, 3pOCTaHHs BUJIATKIB NP 3HUKEHHI IOXO1B, HAJMIpHI Aep>KaBHI BUTPATH;
HecTaOUIbHA MOJITHYHA Ta €KOHOMIYHA CUTyalis; HEJIOCKOHANICTh 1 4acTi 3MIHU
YKpaiHChKOT'0 3aKOHOJIaBCTBA; BHCOKWW PIBEHb TIHBOBOI €KOHOMIYHOI JISJIBHOCTI;
BIJICYTHOCT1 1HBECTUIIHHOT IPUBAOJIUBOCTI.

[Ipu ¢dopMyBaHHI OIODKETHOI IOJITHKH BUKOPHCTOBYETHCS — IOHSTTS
CTPYKTYPHOTO 1 UKIIIYHOTO Nedinuty Oromkery. CTpyKTypHUH AedilluT pO3yMIiIOTh
K PI3HUI MK TOTOYHHMH JEPKaBHUMHU BHUIATKAMH 1 JOXOJaMH JEp>KaBHOTO
Oro/pKeTy, sIKI Hagidnum O 0 HHOTO 3a YMOBH IOBHOI 3aWHATOCTI Ta (piKCOBAHMX
noaatkiB. Luxmiuauii gepiuut — pi3HULS MDK  (PAKTUYHUM 1 CTPYKTYPHUM
nediuuramMu. Y BIANOBIAHOCTI 3 TEOpi€r0 craduiizaiii €KOHOMIKUA CTPYKTYpHUUN
nedimuT € HacHiIKOM €KCIaHCIOHICTChKOI TMOJITUKU ypsSAy, a IUKIIYHHA —
BOyJl0BaHUX cTa0uI13aTopiB. JloTpuMaHHsS yMOBHM 30a71aHCOBAHOCTI OFOJIKETIB YCiX
PIBHIB € HEOOX1THOIO BUMOTOI0 OIOJKETHOI MOJITHKH, aJ’Ke OFOKET K OagaHCOBUMA
JOKYMEHT Tiepea0ayae BHUPIBHIOBaHHS JOXOMIB 1 BuTpar. Hes0amaHcoBaHICTh
BiI00paka€ BUHUKHEHHS HEBIJMOBIHOCTI MK JOXOAaMHU Ta BUJATKAMH OIOJIKETY.
[Tpu npuitHATTI OFOKETY TUIAHOBI HAJAXO/KCHHS 1 BUTPATH YACTO HE CHIBIAIAIOTH,
OT)K€ YTBOPIOEThCA ab0 OwmkeTHUd npodiuuT (MEPEeBUILEHHS AOXOIB HaJ
BUIaTKaMM) 4M JeiiuT (MepEeBUILICHHS BUTPAT MOPIBHSIHO 3 JOXOJaMU OIOIKETY).
CyugacHi MIX0AW 10 30aJaHCOBAHOCTI OFOJKETY IMPOJISATAIOTh Y BCTAHOBJIEHHI HE
HIOp1YHOi 30aJIaHCOBAHOCTI, @ JOCSATHEHHS 1HCTUTYIIIIHOI pIBHOBAaruW $IK CTIMKOT
AMHAMIYHOI pIBHOBAarW, BW3HAHHSA BAXKIMBOCTI JOCSTHEHHsS 30a71aHCOBAHOCTI
«HacamImepe]l y CepeIHbOCTPOKOBI MEPCIIEKTHBI.

Hediuut JlepxkaBHOro OrOJKETY 32 (POPMOIO BUSBY MOAUISIOTH HA IUIAHOBHMA
(medimuT, AKuil 3aTUTAHOBAHMI Ta 3aTBEP/HKCHUI Yy 3aKoHI TIpo JlepkaBHMIA OIOIKET
VYkpainu), paktuuauil (sBisie co0or0 peanbHe, OPiUIHHO 3adikcoBaHE HAMPUKIHII

OIOJIKETHOIO POKY NMEPEBUILICHHS BUJIATKIB HAJl JOXOJaMU OIOKETY) 1 MPUXOBAHUM
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(03HaYae 3aHMKEHY BEIUYHMHY (PAKTUYHOTO OIO/KETHOTO ACGINUTY 1 JEPKABHOTO
oopry. YacTo € 1ijiecnpsMOBAaHOIO JISUTHHICTIO 1 pe3yJbTaTOM IMEBHUX MOJITHUYHUX
irop (mepen BuOOpamMu, 3 METOIO MIJBHUIIEHHS 3acilyT MeBHOI maprtii). [IpuxoBanuii
nedIuT IEMOHCTPYE HEMPOYMaHICTh (hiHAHCOBOT TOJIITHKH. ).

I. 5. YyryHnoB Bu3Hauae neiuuT OIOJDKETY K OAMH 13 BArOMUX IHCTPYMEHTIB
npolecy OIOKETHOTO PETyIIOBaHHs, IO CYTTEBO BIUIMBA€E SK Ha 30aTaHCOBaHICTh
OIOJKETHOI CHCTEMH, TaK 1 Ha EKOHOMIYHUN PO3BUTOK JepkaBu. Bim skocti
pO3poOKM 1 peanizauli Aep:KaBHOI MOMTHUKH Yy cdepl aediuuty Oromkery Ta ii
B32€MO3B’ 513Ky 3 OOProBOIO TOJITUKOI 3AJICKUTH PIBEHb KEPOBAHOCTI OO KETHUMU
npoiiecamM y JeprkaBi. TakoX 3a3HA4aeThCs, M0 HA CY4aCHOMY e€Tarl PO3BUTKY
JnepkaBHUX (GIHAHCIB  YKpaiHM HEOOXIAHUM € YJAOCKOHAJICHHS MEXaHI3My
BUKOPUCTaHHA NeDinuTy OI0/KETY y cuctemMi (piHaHCOBO-O0I0IKETHOTO PETyJIIOBAHHS
€KOHOMIYHOI'O PO3BUTKY.

O. Bacunuk 3a3Hayae, mo OOKETHUN AedIUUT € HAUCKIAAHIIIMM SIBULIEM
CTaHy OIOJDKETY, HATOMICTh HPOQIIUT OWMKETy € IiHAuKaTopoM (iHAHCOBOI
CTaOUIBHOCTI y JIep>KaBi.

[lokaznuk pedimuty (mpodimry) OOMKETYy TO3BOJIIE OIHUTH (hIHAHCOBY
MIO3UIIIIO JIEPKAaBU 1 BIUTUB OIOKETHO-TIOJATKOBOI MOJIITUKA HAa OOCSATH BHYTPIIIHBOTO
MOIUTY, CTaH I'POLIOBO-KPEUTHOI CUCTEMH, IIATLKHOIO OajaHCy TOLIO.

[cHyrOTH Taki erTamu CTAaHOBJICHHS CHUCTEMHU PETYJIOBAHHS OFOIKETHUM
aepiuUTOM: MOYaTKOBUM eTan ctaHoBieHHsS (1992—-1994 pp.) — xapakrepusyBaBcs
3HAYHUM pO30aJIaHCYBAHHSIM OMODKETYy, AepIiUUT (IHAHCYETHCA BHUKIIOYHO 3a
pPaxyHOK eMICIMHUX JpKepell, 10 MOCHIIOBAIO 1HQIAMINHUN BIUIMB HETaTHBHUX
HACHIZKIB KPU30BHUX TpaHC(hoOpMallii EKOHOMIKH; JpYrui eran MOoJajibIIoro
BrockoHaeHHS (1995-1999 pp.) — xapakTepu3yBaBcs 3MEHIICHHSIM PO3MIPY
OIO/KETHOTO N1e(PIUTY 3 BUKOPUCTAHHSM HEMOHETAPHUX JKEPENT MOro MOKPUTTH,
JEep>KaBHUM OOpr AocsIrae KpUTUYHOTO 3HAYEHHS BHACHIAOK 3HAYHUX ACILUTIB
OIO/DKETYy MUHYJIHMX TEpioJiiB Ta BIUIMBY (HhiHAHCOBO-CKOHOMIYHOI KpHU3H, SKa
CYNPOBOJDKYBajacs  JCBAJbBAIIEI0  HAIIOHAJIBHOI ~ BANIOTH, TPETId  eram

30anaHcoBaHoi OroxeTHoi momtuky (2000-2007 pp.) — XapakTepuszyBaBcs
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HAsSBHICTIO MOMIPHUX 0O0cCAriB  neinuTiB  OM0JKETy, 3HIKEHHSM BEIHYUHU
nep>kaBHoro Oopry y BBII kpaiHu Ta TpOLEHTHUX CTaBOK 3a JEp:KaBHUMHU
3aMO3WYCHHSIMH.

EdextuBnicts ynpasniHHa nedinurom OroKeTy mMae OyTH OlLiHEHAa Ha OCHOBI
YITKO BU3HAUEHHUX KPUTEPIiB y TOMY YMCII: BIAXWICHHS PEabHUX MOKA3HUKIB Ae(PILUTY
OIO/KETY BiJ] MPOTHO3HUX; BEJIMYMHA HOMIHAJILHOTO Ta BITHOCHUX 3HAYEHb OIOJ[KETHOTO
nedinury (maroma Bara AeIUTy y BaJOBOMY BHYTPIITHHOMY HPOJYKTI, BHJIATKOBIM
YacTHHI OIOJ/DKETY); OOCSru Jpkepen (iHaHCyBaHHS AePiuuTy OOIKETY; MOKA3HUKU
JepikaBHOTO OOpry; o0car 1 MUTOMa Bara BHUIATKIB OFOKETY Ha OOCITYTOBYBAaHHS
JIEP>KaBHOTO OOPry B 3arajibHIi CTPYKTYPl BUATKOBOI YACTUHU OIOJDKETY TOIIIO.

Metogamu ynpaBiiHHSA A€PIIATOM OIOJKETY € BCTaHOBJIEHHA (iCKaIbHUX
JIMITIB Ta IHCTUTYIIMHUX OOMEXKEHb MiJ Yac IJIaHyBaHHS OOCATY OOJKETHOTrO
nedinuTy, Aep:KaBHOTO OOpry, peryJioBaHHs JOXIJIHOI Ta BHJIATKOBOI YaCTUH
OIO/DKETy Ha cTalli SIK IUIAHYBaHHSA, TaK 1 BUKOHAHHS OIOJKETY, BUKOPUCTAHHS
eexkTuBHUX (HOPM 3aTyUCHHS KPSAUTHUX PECYPCIB, 301TIbIIISHHS 00CSTIB Jep KaBHUX
IHBECTHIlIA 3a paxyHOK OMKeTHOro nedinuTy B pa3l NpUUHATTS OHODKETY 3
nedInUTOM, 3aCTOCYBAaHHS KOMILIEKCY 3aXO[IB MO0 KOHTPOJO 3a JOTPUMaHHSIM
OIOPKETHOT'O 3aKOHOJIAaBCTBA Ta IIbOBUM BUKOPHCTAHHIM OIOPKETHUX PECYPCIB

Ha cyudacHomy etami cepesi OCHOBHUX Hpo0JieM Ae(iluTy OIOKETY BUIUISIIOTH
HACTYIIHI: CTPYKTypHa p030aaHCOBaHICTh €KOHOMIKH Ta HECBO€YacHE 1 Hee(hEeKTUBHE
NPOBENICHHA CTPYKTYPHUX TI€PETBOPEHb; HECPEKTHBHUN MEXaHi3M OMNOJAaTKyBaHHS
CyO'€KTIB  TOCHOJAPIOBAHHS; 30€pEkKEHHS 3HAYHOI KUIBKOCTI HepeHTaOeIbHUX
JIep>KaBHUX MIAMPUEMCTB, 10 OJCPXKYIOTh J0TAIlil; HeBIAMOBIIHA HAIBHUM (hD1IHAHCOBUM
MOYIIMBOCTSIM JIEPXKABH CTPYKTypa OFO/DKETHUX BUTpAT, 3HAYHUN OOCST TIHHOBOI
€KOHOMIYHOT JIISUThHOCTI; HEIILOBE 1 Hee(PEeKTUBHE BUKOPUCTAHHSI OI0/DKETHUX KOIIITIB;
BTpAaTH, po30a3aproBaHHsl BUPOOJIEHOI MPOAYKIIii, KPAIKKH, MPUITUCKH 1 T. 1H., 1[0 HE
CTaJO0 00'€eKTOM €(EKTUBHOIO JEP’KaBHOTO (PIHAHCOBOIO KOHTPOJIO; HEEPEKTHUBHICTH
(h1HAHCOBO-KPEUTHUX BITHOCHH.

Jis 3a0e3neueHHst (PIHAHCOBOI CTAOLUTLHOCTI HEOOX1THO 3alpOBAIUTH €(PEeKTUBHUI

MEHE/DKMEHT OIOPKETHOrO JE(ILUTY Ta KOHTPOJIb 33 BUKOPUCTAHHSM OFOIKETHUX
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KomTiB. JI0o TporpaMy KOHKPETHUX 3aXO[liB JOIUILHO BKJIIOUATH Takli, skl O, 3 OTHOTO
OOKy, CTUMYJIFOBAJIM HAIXOJKEHHS TPOLIOBUX KOINTIB JI0 Or0/KeTHOTO (DOHTY KpaiHu, a
3 IPYTOr0 — CIIPHUSIIN CKOPOUYECHHIO JEP’KAaBHUX BUJIATKIB.

OcHoBHMM KepesnioM (iHaHCYBaHHS JAe(IiMTYy JEp>KaBHOTO OIOKETY
BUCTYNAIOTh KOIITH Bl JEpKaBHUX (MICLIEBMX) BHYTPIIIHIX Ta 30BHIMIHIX
3ano3u4eHb. BOHU peamnizyloThCsl y BUINISAAI BUYCKY JEPKABHUX LIHHUX IaNepiB Ta
OTPUMaHHS MO3WK HUISIXOM YKIJIAJaHHSA KpEeAUTHUX yroi. Jlep:kaBHi 3aMO3UYEHHS €
HAUTIOMIMPEHINTAM METOJAOM IMOKPUTTS OFOJKETHOTO AC(IIUTYy B Cy4aCHHUX yMOBax,
aJie 11€ B CBOIO Yepry MPU3BOUTH 70 30UIbIIEHHS JIep>kKaBHOTO O60pry. BinmosigHo 10
4.2 cT.15 BropkeTHoro KoAekcy YKpaiHu 3akpiIjieHo, 1o JpKepeaoM (piHaHCYyBaHHS
OIOKETY HE MOKYTh OyTU eMiciiiHl kot HamonansHOro 6anky Ykpainu.

Y TEOpeTHYHOMY acCIEeKTI MOYKHAa BUIUIUTH OCHOBHI HANpPSIMHU TOJOJIAHHS
nedinuTy OOJKETY: 30UIbIIEHHS JOX1JIHOI YacTUHU OMOJKETY; CKOPOYEHHS
BUJIATKOBOI YaCTUHHU OIOJKETY; 3[IMCHEHHS BHYTPIIHIX 1 30BHINIHIX [O3MK;
MIPOBEJICHHS I'POIIOBOI 1 KPEAUTHOI eMICIi.

3 OpakTUYHOI TOYKHU 30pY, 3MICT YIpaBIiHHS OIOJKETHUM Je(IilUTOM CIija
PO3KpUBATU y IIUPOKOMY Ta BY3bKOMY PO3YMiHHI. Y BY3bKOMY PO3YMIiHHI IIiJT
VIPaBIIHHIM OIOJDKETHHM AChIIUTOM  CIIiJA  PO3YMITH JisSIbHICTH JCPKaBH,
MOB’SI3aHYy 3 OIIHIOBAHHSM HOro PpIBHA, a TaKoX ONTUMIZALIED JHKEpeI
¢diHaHCyBaHHS OIO/PKETHOTO AediruTy. Y MHPOKOMY PO3yMiHHI, HA HAIl TOTJIA,
HOTO JOIIBPHO BHU3HAYATU OJHUM 13 HAIMPSMKIB €KOHOMIYHOI MISUIBHOCTI JIepXKaBH,
COPSIMOBAHOI Ha PETYJIIOBAHHS CUCTEMH (DOPMYyBaHHS JAOXOJIB 1 BUJATKIB OIOHKETIB
yCIX pIiBHIB, IO TMependayae BIOCKOHAJICHHS TMOJATKOBOI MOJITUKH, MOPSAKY
IJIaHYBaHHS OFOPKCTHHUX TTOKA3HHUKIB Ta KOHTPOJTIO 32 TXHIM BUKOHAHHSIM.

[ToOymoBa cucTteMu yIpaBIiHHS OIO/DKETHUM Je(IIUTOM Mae mepeadadaTu
KUTbKa MOCIITOBHUX B3a€MOIIOB’SI3aHUX €TaITiB: BU3HAYECHHS CTpATEriyHUX IIJIeH Ta
MOKa3HUKIB JJI1  OL[IHIOBaHHS CTYNEHS I1XHbOTO JIOCATHEHHS; (POpMyBaHHS
BIJIMOBITHOTO HAOOPY 1HCTPYMEHTIB ISl peaii3aili MOCTABJICHUX 3aBJIaHb Ta IXHE

IMPAaKTHYHC BHKOPUCTAHHA; KOHTPOJb 3a AOOCATHCHHAM IIOCTABJICHHX uineﬁ Ta
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KOPUTYBaHHSI 32 MOTO pe3yJbTaTaMHU BIAMOBIIHOI MOMITUKA YIPaBIiHHS Ae(IIIUTOM
OroKETY.

OCHOBHMMHM LIUISIXaMH 3MEHIIECHHS OODKETHOro Ae(iluTy € 3Ma1iCHEHHS
MPAKTUYHUX 3aXOJIB IO peasizallii eKOHOMIYHMX TMpOorpaM Ha 3arajibHOJCP)KAaBHOMY Ta
MICILIEBOMY PIBHI 31 30UIBIIEHHS BUITYCKY MPOJIYKIIi Ha IFOYMX IIPUEMCTBAX, CTBOPEHHS
HOBUX BUpPOOHMUTB Ta MINPUEMCTB; peajbHa (DiHAHCOBA Ta 3aKOHOZABYA IMIITPHUMKA
HIIPUEMHHUIITBA; €PEKTHUBHE CHPSAMYBAaHHS NPUBATU3AIIAHUX MPOLECIB B HAMPIMKY
JIOBrOTPUBAIOrO e(heKTUBHOTO (PYHKIIIOHYBAHHSI IPUBATU30BAHUX MIIIPUEMCTB.

Takum yuHOM, nediUUT OIOKETY € IEePECBUIICHHS HOTro BHUAATKIB HAJ
noxojaMu. PiBeHb nedinuTy OFOKETY CYTTEBO BIIMBAE HA CTaH €KOHOMIKH KpaiHH.
Ha nanuii yac JIOLIBHO pEryjroBaTH po3Mip OIOKETHOro AePIuuTy, MUISIXOM
BIJTUBY HA HOT0 TOKa3HWKU. HeoOXximHO mpumiiasaTé yBary 30UTBIIEHHIO TOXOIB
OI0JIKETY NUISIXOM TOAOJAHHS O€3p0OiTTs, BIOCKOHAJICHHS MOJATKOBOI CHCTEMH,
dbopm mpuBaTHU3allii AEP>KAaBHOTO MaifHa, MOJINIIEHHS (PIHAHCOBOTO CTaHy CYyO0'€KTiB
rocrnojaproBants. JledinutHe (piHaHCyBaHHS CHiJl TIEPEOPIEHTYBATH HA BUPIMICHHS
OCHOBHOT IPOOJIEMHU KpaiHU - MOXKBABJICHHS 1HBECTHUIIIMHOI akTUBHOCTI. B cyuacHux
YMOBaX BKJIWUBUM TaKOX € MIiABUIICHHS €(PEKTUBHOCTI YHPABIIHHS Ie(IIUTOM

OIO/DKETY SIK IHCTPYMEHTOM (h1HAHCOBOT MOJIITUKH KpaiHH.

1.2. JIocBiz pOBITHUX KpaiH CBITY yHpaBiIiHHS OO KETHUM JeDilTOM

EdextuBHa (inaHcoBa TMONITHKA TIOBMHHA Oa3yBaTHCS Ha ONTUMI3AIlL
(hiHAHCOBUX PECYPCIB JepKaBu Ta iX e)eKTUBHOMY BUKOpHUCTaHHI. [Ipukinagom Mmoxe
CTaTH JOCBIJ MPOBIIHUX KPaiH CBITY, Y OUIBIIOCTI 3 AKUX AIIOTh (PIHAHCOBI IpaBuIa,
10 nepeadayaroTh HE3MIHHI 0OMEXKEHHSI OF0KETHUX TTapaMeTpiB.

Tax, 30kpema y BenmkoOpuraHii, 3aCTOCOBYIOTh «30JIOTE MPaBUIIO», 3T1THO 3
SKUM TIPOTATOM €KOHOMIYHOTO ITMKJIY YPS 3IIHCHIOE 3amMO3WYCHHS BHKIIIOYHO Ha
1HBECTHUIIIMHI 1T, a He s (piHAHCYBaHHS MMOTOYHUX BUJATKIB, & TAKOX «IIPABUIIO
CTIMKOCTI I1HBECTHIIIM», BIAIOBIIHO JO SKOTO BIJIHOIICHHS YHCTOI BEIMYUHH

nepxkaBHoro oopry g0 BBII npoTsirom eKOHOMIYHOTO UKy Ma€ OyTH CTaOIbHUM
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ta oOymomieHnM. Haromicts, B fmonii Ta Higeprmangax 4acTo BHKOPUCTOBYIOTH
npaBuwio JiepkaBHUX (IHAHCIB, sKe Mependadae 30alaHCOBAaHICTh MOTOYHHX
OIOPKETHUX JOXO/IB 1 BUJATKIB, 110 HA HAIL MOTJIS, € aKTyaJIbHUM 1 JUIsl Y KpaiHH.

OxpiM TOro, B yMOBax TOTJUOJICHHS TJIOOAJIBHOI EKOHOMIYHOI perecii,
MOJIITUKA JEp’KaBU Ma€ OpIEHTYBATHCS Ha BCEOIYHY MIATPUMKY BITUM3HSHOTO
TOBAapOBUPOOHMKA, 3a0e3leYeHHs]  CTaOUIbHOCTI ~ OaHKIBCBKOI ~ CHCTEMH  Ta
30ajlaHCyBaHHS IPOIIOBO-KpeIUTHOI oMtk HBY.

B ymoBax cBiTOBOi (hiHAaHCOBOI KpHW3U YpsAOW KpaiH CBITY HaMararoTbCs
3MEHIIUTH AePIUTH OIOKETIB 10 €KOHOMiuHO Oe3meunoro piBHs — 3% BBII
BIJIMOBIHO 10 MaacTpuxTchkux Kpurtepiis (Tadu. 1.1).

Tabnuus 1.1

OuikyBaHHUii piBeHb 0I0DKETHOTO Ae(IUTYy B KpaiHax CBITY (3a orjiHkamun MBO)

Kpaita 2015p.,% | 2017 p., % Aboomogsc

BIIXHMJICHHS
Snonist 6.4 5,2 -0,8
CIIA 5,6 5,4 -0,2
€ponericrknii Coro3 (B LJIOMY) 2,2 1,0 -1,2
Icmanis 4.8 2,9 -1,9
CroBeHis 4,1 3,6 -0,5
BenmukoOpurtanis 4,1 .5 -2,6
Ipmanis 3,0 1,7 -1,3
Opaniis 3,0 1,3 -1,7
['pemis 1,9 0,7 -1,2

s gocsirHeHHs 3aruiaHoBaHUX piBHIB AedinuTiB y 2015-2017 pp. kpainu
CBITy BUMYILIEHI MPOBOJUTH XOPCTKY OIO/DKETHY MOJITUKY 100 CKOPOYCHHS
BHJIATKIB OIOJDKETY, 30KpeMa M COIllaJbHHUX, a TaKOX ITABUINECHHS ITOJaTKOBOIO
HAaBaHTAKEHHS Ha EKOHOMIKY.

Hanpuknazn, ¢ppaniy3skuil ypsag aid ckopodeHHs gediuuty y 2015-2017 pp.
301TBIITyBaBaB MOJATKOBE HABAaHTAXXCHHS, MOCHIIIOBAB OOpOTHOY 3 IMIaXpaiiCTBOM,
YXWICHHSIM BiJ] CIUIATH TTOAATKIB 1 30UIbIIIYBaB HAAX0MKeHHs 10 [leHciiiHoro ¢hoHTy.
bromxer ®pannii Ha 2015 p. mependadaB ckOpoueHHs BUTpar Ha 15 mipa eBpo.

Takox 3amiaHoBaHo OyJIO MiABUIICHHS MOJIATKYy Ha JOJIaHy BapTiCTh. 3a JOTIOMOTOIO
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MPOBEICHHS CTPYKTYPHHUX pedopM, SIKI CIIPUSATUMYTh €KOHOMIYHOMY 3POCTaHHIO Ta
301JBIIICHHIO PIBHS 3aWHSATOCTI HACEJICHHsI, Ypsij IUIAHyBaB CKOPOTUTH ACPIIUT
O10IKETY.

[lnan ¢inancoBoi crabimzamii Ha 2015-2017 pp. mpomoHyBaB TPOBECTH
€KOHOMII0 BUAATKIB y cymi 50 mupa eBpo go 2017 p. mis toro, 1mod MpPUBECTH
MOKAa3HUK JediiuTy OOJKETY BIAMOBIIHO JO 3arajbHOEBPONEHCHKUX HOpPM — 3%
BBIT — y 2015 p. ExoHoMiio KOmITIB mepeadadasoch IMPOBOJWTH 3a PaxyHOK
CKOpPOYEHHSI BHMJIATKIB HAa YTPUMaHHS LEHTPAJIbHOrO amapaty jaepxaBu — 18 muipn
€BPO, CHUCTEMY COLIALHOTO 3aXUCTYy Ta MIATPUMKH HaceneHHs — 11 mupa espo,
CUCTEMY MEIUYHOTO cCTpaxyBaHHs — 10 wipa  e€Bpo, MICIHEBI OIOKETH
(MyHIIMOATITETH, AeNapTaMeHTH, perionn) — 11 mipa eBpo.

3a paxyHOK BIPOBAPKCHHS JOJATKOBHUX MOJATKIB JJI TOMAIIHIX TOCMOIapCTB
Ta MNIAOPUEMCTB IUIAHYETHCS OTpUMATU 3 MIIPA €BpO. 30KpeMa ONOAATKyBaHHS
JIECSATUBIJICOTKOBOI HaJA0aBKU A0 NeHCIi Aid (paHily3iB, IO MAaIOTh TPOE 1 OUIbILIE
TiTel, 103BOJIUTH OTpUMATH 1,2 MIIp]T €BPO TOAATKOBO.

VYpsa Icnanii muianyBaB CKOPOTUTH MUTOMY Bary jepxaBHux Butpar y BBII 3
44,4% vy 2014 p. no 40,1% y 2017 p. Y cepenHbOCTPOKOBOMY IUIaHI YpsI
CKOpPOYYBaB BHIUIATH 3 O€3pOOITTS Ta AEsAKl 1HII COIllajbHI BUIUIATH, 3/1HCHIOBAB
MEHCIiHY pedopmy, pedopMy pHHKY Tipalli, BIOPOBAJMB HOBI CHeIiadbHI Ta
€KOJIOT14YH1 TIOJIATKH.

Himeubkuii ypsiJ miaHyBaB CKOPOTUTH BUTpatu OropkeTy Ha 2015 p. Ouiblu
HDK Ha 5 MJpA €BpPO, a CaM€ Ha OXOpPOHY 3JI0pPOB’S, COLIAJIbHY cdepy, 3aXUcCT
HaBKOJIMIITHLOTO CePEIOBUIIA, 1 ouiKyBaB B 2016 p. Ha 30a1aHCOBaHUM OFO/IKET.

AmepukaHchkuil ypsin nependoadaB y 2015 p. CKOPOTHTH MOAATKOBI MUIBIW IS
BEJIMKUX KOPITOpaIliid, 30UIBIITUTHA OIMOATKYBaHHS 3aMOKHUX BEPCTB Ta IOM SIKIICHHS
MOJATKOBOIO HABAHTAXKEHHS JJIs1 TPOMA/ISTH 3 HU3BKUM PIBHEM JIOXO]TY.

BinMina nogaTkoBUX mpedepeHIii 1id 3aMOKHUX BEPCTB Ta KOPIOpaLiiil 1a1o
3MOTY 3aIy4uTH 10 OrokeTy Onmm3bko 60 mupa mon. CHIA, 30kpema xemkpoHan i
boHAM NpsAMUX THBECTULIN “private equity” BIJHOCWIM CBOI BIACOTKHU BiJ MPUOYTKY

HE JI0 IPUPOCTY KamiTaiy, a A0 MOAATKY Bl 3BUYAHHOr0 NpUOYTKY KOMIaHII.
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Y cepeHbOCTPOKOBIN MEPCHEKTUB] JIOCATHEHHS 3HWXKEHHS (enepaabHOro
nediuuty OIOJDKETY JO0CSTaB 3a PaxXyHOK 3MEHIIeHHS (QeneparbHUX BUIATKIB, a
pemita — 3aBagaKu peQopMi OMo JATKyBaHHS i €EKOHOMII BUTPAT Ha 0OCIyroBYyBaHHS
nepkapHoro Oopry. Tak, Bim peamizamii pegopMu OXOpOHH 3I0pOB’S HOAATKOBI
HaJIXxo/pKeHHS 10 denepaibHoro Owmkety mo 2019 p. manu cknactu 409,2 mipa
noi. CIIIA, 30kpema BiJ CKacyBaHHSI MUIBI 31 CIUIATU BHECKIB Ha MEIUYHE
cTpaxyBaHHs — 210,2 Mapa 0., BiJ MIABUIIEHHS aKI[M31B HA MEIMYHE CTpaxyBaHHS
— 32,0 muipt 10J1., B1J] aKIIU3Y HAa BUPOOHUKIB Ta IMIIOPTEPIB MEIMUHOTO 00JIaTHAHHSI
—20,0 mupna od.

VY nepion no 2017 p. y CIIA npornoHyBajid 301IBIIUTH OOCST 1HBECTHIIHN B
1H(PACTPYKTYPY, 3HU3UTHU COLIIAJIbHI BUTPATH 1 MITHATH MOJATKU.

Tax, ocobu, sixi 3apoOmsumm 3a pik 1 maH  mon. CIIA 1 Giibine, cruragyBaiu
noAaTok Ha 6aratcTBo y po3mipi 30% miciist BiipaxyBaHb Ha OJaroiMHICTh 1 CILIaTH
MPUOYTKOBOI'O MOAATKY.

VY BenukoOpuranii ypsin nparsne 36anancyBatu Oromxer v 2018-2019 pp. 3a
paxyHoOK ouikyBaHoro Aedinuty O0ropkery y 2015 p. — 5,3% BBII. [lna qocsrHeHHs
I[BOTO Y CePEIHOCTPOKOBI MEPCIEKTUBI TOTPIOHO:

— TIOCTYIIOBO CKOPOYYBAaTH JIep>KaBHI BUTPATH Ta MO3UKHU Ui 3a0e3MeUeHHs
€KOHOMIYHOI CTaOUILHOCTI. 30KpeMa, nependadaeThbesi 3a0€3MeUnTy MOPIYHUM 00CsT
eKOHOMI1 OO/DKETHUX KOMTIB B 00csa3i | Miapa (yHTIB CTEpIHTIB MUISIXOM
CKOpOYEHHS (DIHAHCYBAHHS IEPHKABHUX YCTAHOB;

— pedopmyBaTH NEHCIMHY MOJITHKY KpaiHU Yepe3 BIPOBAXKEHHS HOBOI
dhopmyiH, IPUB’I3aHOT 10 CEPeIHbOI TPUBAIOCTI KUTTA y Benukiit bpurtanii. Takum
YUHOM, TMEHCIMHHMM BIK Oyje MOCTYNMOBO 30UIbIIeHO 10 69 pOKIB, IO J03BOJUTH
CKOPOTHUTH Jep>kaBHi BuTpatu Ha 400 Mip1 GyHTIB CTEPIIIHTIB;

— CKOpPOTHUTH OIO/KETHUH JediluT 32 paxyHOK 3a0e3rnedeHHs 30ajaHcoBaHOl
MOJIaTKOBOI MOMITUKH. JIOCATTH 110 METY IUIAHYIOTh Yepe3 MOCUIIEHHS KOHTPOJIO 32
BUITaJIKAMH YXWJICHHS BiJ] CTUIATH MOATKIB;

— 3a0e3nme4YuTH KOHTPOJb 3a (PIHAHCOBOIO JUCHUIUIIHOIO 3a pPaxyHOK

aKkTUBI3aIlli OOpOTHOM 3 MIaXpallCTBOM Ta MOMWJIKAMHU Y CHCTEMax COLIAIBHUX



15

BHUIUIAT. Big peamizamii mux 3aXo/iB O9iKY€ThCS JOJAATKOBHHA MPUOYTOK 10 OFOKETY
obcsarom 9 Mapa GyHTIB CTEPIIHTIB MPOTATOM HACTYITHUX I’ SITH POKIB.

[Tamiicbkuil ypsa niaHyBaB CKOPOTUTH BUJIATKK OKOJIKETY Ha 26 MIIpZ €BpO Ta
MPOJIOBXKYBATH TEHCIHY pedopmy, sika mnepeabadae miaBumieHHs 3 2018 p.
MEHCIMHOTO BIKY JJIsI )KIHOK 710 66 POKIiB.

YV UYexii pepxaBuuii Owmomxer Ha 2015 p. Oa3yBaBcs Ha CKOPOYEHHI
aJMIHICTPAaTUBHUX BHUTpAaT 1 3pOCTaHHI I1HBECTHIIN MepeayciM y TPaHCIOPTHY
iH(bpacTpyKTypy ¥ yremiieHHs OyaiBenb. [ediunt O/KeTy IMIaHyBald CKOPOTUTH
Ha 12 mupa kpoH — 10 100 muipa kpoH (3,7 Mapa €Bpo), IO HE BUXOIUB 32 paMKH 3%
nedinuty AepkaBHUX (DIHAHCIB.

Ypsan [Hopryrami mnanyBaB y 2015 p. ckoporutu Or0[KeTHI BUaaTtku Ha 1,4
Mipa. €Bpo (6nmsbko 0,8% BBII). Exkonomito nependavyanocs 3A1CHUTH 32 PaXyHOK
CKOPOYEHHS BHJATKIB Ha yTpUMaH Hs UEHTPAJbHUX amapaTiB MiHICTEpPCTB,
CKOPOYEHHSI KUIBKOCTI 3alHATHX Y JEPKaBHOMY CEKTOpl E€KOHOMIKHM, a TaKOX
MIJBUIIUTH TIOJATKA HA KaIliTaJl 1 MPeIMETH PO3KOIli, BBECTH HOB1 MOJATKH Ha
(iHaHCOBI onepariii.

Tomy, ans BupimeHHs AeBIMUTHOCTI OO/PKETY YKpaiHu CIifl MPOBECTH P
3ax0JiB, & CaMe€: 3MEHIINUTH BUJATKOBY YAaCTHHY ONOJKETY; HapOIMyBaTH IOXIIHY
JacTHHY OO/DKETY 3a PaxXyHOK 30UTbIIEHHS OIMOAATKyBaHHS 3aMOXKHHX BEPCTB Ta
MOM’SIKIIIEHHST TOJJaTKOBOTO HABAaHTAXKEHHS [UUII TPOMAJSH 3 HU3BKAM DiBHEM
J0XO0J1y; TMOCHIMTH KOHTPOJIb 32 BHUIAJKAMH YXWJICHHS BiJl CIJIaTH MOJATKIB, TOOTO
MPOBECTU JICTIHI3AIII0 €KOHOMIKH; CKOPOTUTH KUIbKICTh 3aHHATHUX Y JIEPKABHOMY
CEKTOP1 EKOHOMIKH.

3apyOiKHI KpaiHM 31MCHIOIOTH Taki 3aXOAM ISl TOJOJAHHS HaIllOHAJILHOTO
nedbinuty Ta  crabumzamii cuctemu  (piHAHCIB  AepkaBu: BemmukoOpuTanii
3aCTOCOBYIOTh «30JI0T€ MPABUIIO», 3TITHO 3 SIKUM IMPOTATOM €KOHOMIYHOTO IHHUKITY
ypsaa  3AIMCHIOE 3al03WYEHHS BUKIIOYHO Ha 1HBECTUIIMHI I, a HE s
(dbiHaHCYBaHHS TOTOYHUX BHJATKIB, a TAKOX «MPABWIO CTIAKOCTI 1HBECTHUIIIIY,
BIIMOBIHO JI0 SIKOTO BIJHOIICHHS YUCTOI BEIMYMHU JepxkaBHOro oopry go BBII

IPOTATOM €KOHOMIYHOTO UKy Ma€ OyTH CTaOUIbHUM Ta OOYMOBIIEHUM; HAIPHUKIa,
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bpaHiy3pkuii  ypsan s ckopoueHHs nedimury y 2015-2017 pp. 30utbIIye

MO/IATKOBE HABAHTAKEHHS, MOCHIIOE OOpOTHOY 3 IIaXpaiiCTBOM, YyXWJIEHHSM BiJl
CIUIATH MOJATKIB 1 30UIbIIY€E HaAX0MKeHHA 10 [leHciiitHoro GoHay, mo € e(peKTUuBHO
JUIsl  TIOMTHKU  jepkaBu. [lombini OyB Benmuye3HWi OOKETHUN neIiuT, SKUH
3aIOBHIOBABCS €MICIEI0 TPOILEH 1 11€ CHOPUUYMHSIO rinepindismnio. Byno BupimeHo
CTBOPUTHU KOMICIIO, B SIKy BXOJWJIM MPOBIJHI €KOHOMICTU €BponH Ta AMEpPUKHU:
Jlemexa banbueposuua, Jxopmx Copoc, xepdpi Caxc Ta iumi. Toai xowmicis
miAroTyBaga TutaH pedopm, Oyno yXBaJeHO MAaKeT, B KU BXOIWIO 7 TOJOBHHX
MyHKTIB (OCHOBHI 3 HUX):

1. 3akoH mnpo ¢IHAHCOBY €KOHOMIIO B JEpKaBHUX KOMIIAHISX, IO
JIO3BOJIWJIO JIEPKABHUM MIJIPUEMCTBAM OTOJIONIYBAaTH ce0e OaHKPYyTOM;

2. 3a00pOoHSIIOCH HAIllOHATBHOMY OaHKy (iHaHCYBaTH nedIimuT Iep:KaBHOTO
Or0KeTy 1 3a00pOHUIN POOUTH BUITYCK HOBOI BaJIIOTH.

3. CkacyBaiu NUIbroBe KPEAUTYBaHHS JEPKABHUX KOMIAHIM.

4. 3anpoBa/pKeHHsS] OJHAKOBUX IPAaBWJI ONMOJATKYBAaHHS JJIsi BCIX KOMIIAHIN
Ta CKacCyBaHHS MOJATKOBUX TMiJIbT.

5. 3anpoBaJKEHHS €IUHUX CTABOK MUTA JIJISl BC1X KoMmmaHii. [licis mpuitHATTS
TaKUX pIlIeHb, Yepe3 ACKLIbKAa POKIB BAANOCS MPU3YNHHUTH 1HQIISIIO 1 YBIWTH B
CTaJlif0 EKOHOMIYHOTO 3POCTAaHHS MOJBCHKUX €KCIIOPTHO-OPIEHTOBHUX HIANPUEMCTB;
AMEpUKAHCHKUNA  YPsJ CKOPOTUBINU TMOJATKOBI MUIBTH JUIsI BEJIUKHX KOPIOpAIii,
301BIIMB  OMOAATKYBAaHHS 3aMOKHHX BEPCTB Ta IIOM’SKIIMB  MOJATKOBE
HAaBAHTAXKEHHA AJI1 TPOMaJsH 3 HU3bKMM pIBHEM JOXOAY CTaOUII3yBaB OOJKETHI

HaJIXOJPKCHHS IIPOMOPIIINHO 10 BUTPAT.
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PO3JILI 2.

CUCTEMA ®IHAHCYBAHHS BIOJKETHOI'O JE®IIUTY B YKPAIHI

2.1. Knacudikartis hiHaHCYBaHHS OO/ KETY

MeToro NpuUBENEHHA 3aKOHOJABCTBA  YKpaiHM Yy  BIANOBILAHICTH [0
MDKHApOJIHUX CTaHAAPTIB CTATUCTUKH JepKaBHUX (DIHAHCIB, 3T1THO 3 METOJIOJIOTIEI0
MixunapogHoro BamoTHOro (ouay B bromkerHoMy Koaekci mnependayeHi CTarTi
“Knacudikaris dinancyBanss Owmkery” (cr. 11) 1 “Knacudikamis 6opry” (ct. 12).
Hopmu 1mx crateit 3a0e3neuyroTh Mpo30pIiCTh 3aIy4eHHS KOIITIB JI0 OOJDKETY Ta
OOproBUx 3000B’s13aHb JEPIKABHU.

Busnauennst 3micTy (iHaHCyBaHHs NIe(ilUTy OIOKETy, MPUHHATE B HAIIIN
nepkaBi, moTpedye yrouneHHs. Y bBromkeTHOMy Konekcl YkpaiHu (cT. 2) 3aMiCTh
MOHATTS «(iHAHCYBaHHS AEPIUUTY» BHUKOPUCTOBYETHCS TEPMIH  «(PIHAHCYBaHHS
OromkeTy». BoHO BH3HAUAETHCA SIK «HAIXOHKCHHS Ta BUTPATH Y 3B’SI3KY 3 3MIHOIO
obcsiry 0opry, a TakoX 3MIHOK 3JIMIIKY TOTIBKOBHX KOIITIB IO OMOJIKETY, SKI
BUKOPUCTOBYIOTHCS JUIsl TIOKPUTTS PI3HUIII MDK JOXOJaMH 1 BUIATKaMU OIOKETY».
Taxuil miaxig He MOKHA BIJHECTH 10 BUBaKeHUX. HaBeneHe BH3HAUYEHHS HE MOYXKE
OyTh uiTKMM, OO HE MICTUTh HAWBAXIMBIIIMX XapaKTEPUCTUK (piHAHCYBaHHS
nedinuty Oromkery. Hacammepes OiiabIl JOMIIBHUM € BUKOPHCTAHHS TOHSTTS
«biHaHcyBaHHsA AehIIUTY OOKETY», 3aMICTh «(iHAHCYBaHHS OOJKETY» [6, C.
S

Y  nOpuitHATOMY KOAEKC1 BIACYTHS XapaKTEpPUCTHKA 3MICTY OIeparlii, ski
B1JIOOpaXaroThCcsl  TEpMIHOM  «(pIHAHCYBaHHsS OIO/KETy». YBara 3BepTaeThCA
MEepeBaXKHO HA JpKepena oro mokputts. [IpoTte Taki omepariii MatOTh 0COOJIUBOCTI,
10 BIAPI3HAIOTH 1X BiJ omepariiii 3 popmMyBaHHS NOXiAHOI yacTuHHu OrOKeTy. Ilo-
nepiie, BOHU CHPsSMOBaHI Ha 3a0e3neueHHsd (IHAHCYBaHHS BHUAATKIB, SIKI HE
nepexpuTi noxonamu Owmkery. [lo-npyre, nis 3a06e3nedeHHsT TaKOTO (PiHAHCYBaHHS
JIOATKOB1 KOIITH 3aJTy4ar0ThCs 710 JIep>KaBHOTO (DOH]Ty 3 BUKOPHUCTAHHIM OCOOJIMBUX

dbopMm, BIIMIHHUX BiJl (POpMYBaHHS JOXO/IB OIOKETY.
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BpaxoByroun 3a3HaueHe, y HOPMAaTUBHHMX JIOKYMEHTAX, SIKI PErIaMeHTYIOTh
NPOBENICHHS  OIO/KETHOrO TPOIIECY, 3aMiCTh TepMiHa «(hIHAHCYBaHHS  OIODKETY»
JIOIIILHO BHKOPHCTOBYBATH TepMiH «(diHaHCyBaHHs jgedimuty GromwkeTy». Moro 3mict
3BOJIUTHCS JI0 MOOLTI3aIlii JOAaTKOBUX PECYpCiB 0 OO/DKETY 3 METOI0 30UThIICHHS
BUAaTKIB. Taki omepamii CHOpsMOBaHI Ha BHUPIIIEHHA TNPIOPUTETHUX 3aBJaHb
EKOHOMIYHOTO Ta COI[aJIbHOIO PO3BUTKY KpaiHu. BakiamBuMm € i Te, 1m0 3amydeHHs
JOJTATKOBUX PECYPCIB 3MIACHIOEThCS y (pOopMax, sKi ICTOTHO BIJIPI3HSIFOTBCS BIJl THUX, SKi
BUKOPHUCTOBYIOTHCS B X0/11 ()OPMYBaHHS JOXO/1IB OIOJIKETY.

Knacudikamis  ¢iHaHcyBaHHS  OIOKETY €  €IeMEHTOM  OFOHKETHOI
kinacudikamii. OcTaHHsS, y CBOIO 4Yepry, € METOJOJIOTIYHUM JOKYMEHTOM, IO
B1J100pakae OPSAIOK CKIIaJJaHHs i BUKOPUCTaHHs Oro/KeTiB. PernamenTanis mxepes
J0XO/y Ta HampsAMIB BUTpadaHHS OOJDKETHUX KOIITIB -- OOOB’SI3KOBa YMOBa
CKJIaJIaHHs ¥ BUKOHAHHS Oro/KeTiB. Lle mocsaraeThCs MUISIXOM MEBHOTO 3TPYITyBaHHS
JIOXO/IB 1 BUJIATKIB OIOJIKETIB Ta MPABMJI 3apaxyBaHHA iX JO Ti€l YW 1HILOI TPYIH.
Take HayKOBO OOIPYHTOBAaHE 3TPYMyBaHHS JOXOIB 1 BUATKIB OFOKETIB YCIX PIBHIB
13 NMPUCBOEHHSM 00’e€kTaM Kiacuikaiii 3rpynoBaHUX KOAIB 3a0e3mnedye €QHICTh
(G1HaHCOBHUX TOKA3HUKIB, YHi]iKaiio OOJIKYy 1 3BITHOCTI YCTaHOB JIE€PKABHOTO
YIIPABJIIHHS Ta MOPIBHAHHS OIO/IPKETIB YCIX PIBHIB.

Knacudikamis onepamiii (¢iHaHCYBaHHS CKJIaJICHa TaKUM YHUHOM, 100U
MOKa3aTH JpKepelia OTpUMaHHsA (DIHAHCOBHX PECYpCiB, MOTPIOHUX JUISI MOKPUTTS
BUTPAT CEKTOPY JEP>KaBHOTO YIPABIIHHA, a TAKOXX BHUKOPUCTAHHS THX KOIITIB, fKi
YTBOPUJIUCH y PE3YJIbTATi MEPEBUILIEHHS JOXO/AIB HAJl BUJATKAMU, TOOTO podiluTy
oromkery. Omxe, kiacudikaiis (QiHaAHCYBaHHS OIOJUKETY -- 1€ 3TPYIyBaHHS 3a
NEBHUMHU O3HAKAMHU JDKEPE MOKPUTTS IehinuTy OIOKETY 3 METO KOHKpEeTH3allil
HAmpsiIMIB 1 OOCSTIB 3alO3WYCHHS KOINTIB, a TaKOX BU3HAYCHHS HAMpsAMIB
BUTpavYaHHs (PIHAHCOBUX PECYpCIB, IO YTBOPUIHUCS B pe3yJbTaTi TPOMIIUTY
oroxeTy. Busnauennsa aediuurty 1 npodinuty OOmKeTy HaBeaeHo B M. 21 cT. 2 Ta
ct. 14 Konekcy BiamoBinHo. Butpatu Ha moramieHHsT OOpry HallekaTh 10 CKIaay
(b1HaHCyBaHHS OIODKETY, MO CyTl BOHHU € IJIaTeXaMHu 3 MOTallleHHsS OCHOBHOI CyMHU

oopry (ct. 11). ¥V 3B’s13Ky 3 TUM, 110 JAEp>KABHUH OOpr 37€01IBIIOTO € HACHIIKOM
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HAKOMWYEHUX 1 HEMOralleHuX 3aro3WYeHb JepKaBW, 3AIMCHEHUX I TOKPUTTS
OoromketHoro  nedinuty,  kinacudikamigs  Oopry  aHajoriyHa - Kiacudikarii
dinaHncyBaHHs OrojkeTy. BiAmoBiAHO 40 CBITOBUX CTAHAAPTIB CTATUCTUKU
nepxkaBHux (inanciB 'y Kopekci kmacudikamisi ¢iHaHCyBaHHS OIOJUKETY, SIK 1
Kiacudikaiis 0opry, 311MCHIOETHCS 32 IBOMA O3HAKAMMU:

1) 3a TumoM Kpeautopa, IO XapaKTEepU3ye KaTeropiro Kpeauropa abdo
BJIACHMKA OOproBux 3000B’s13aHb (Tadm. 2.1.);

2) 3a TUIIOM OOProBOro 3000B’sI3aHHS, IO XapakTepu3ye B (HIHAHCOBOTO
THCTPYMEHTY 3aIll03uueHHs KomTiB (Tadu. 2.2).

Knacudikamis inancyBanss O0woakery 3a Tunom kpenuropa. Kpenuropu ado
BJIACHUKH OOproBUX 3000B’s3aHb PO3MOAULIIOTECA 3a MPUHUHUIIOM OJIHOPIIHOCTI
E€KOHOMIYHOI TOBEIIHKH, IO JIa€ 3MOTYy OTpUMATH 1HGOPMAIIO MPO HMOBIPHUI
BILIUB HA €KOHOMIKY.

Jxepena mokpuTTs Aediuuty Oropkery ((hiHaHCYBaHHS) HOAUISIOTHCS Ha
BHYTpIIIHI ¥ 30BHIIIHI. BHYTpiniHI mkepena (iHAHCYBaHHS - 1€ HAIXOJKEHHS Bi
CEKTOPY JEpP’KaBHOTO YIIPaBIIiHHS, TOOTO OOCSAr 3amo3WYeHb 3a PaxyHOK emicii
JIep>KaBHUX I[IHHUX TAanepiB, Ky 311MCHIO€ MiHICTepCcTBO (hiHAHCIB, HAIXOJKEHHS
BiJl OpraHiB TPOIIOBO-KPEIUTHOTO PETyIIOBaHHS W OaHKIBCHKUX YCTaHOB, BiJI
MpUBATU3AL] JE€PKABHOTO MaiflHAa Ta 1HIII BHYTPILIHI JpKepera. 30BHIMIHI JKepena
¢dbiHaHCYBaHHS TPYNYIOTBCA 3a TAaKMMH O3HaKaMW: TIO3WKH, OTPHUMaHI BiJ
MDKHApPOJHUX OpraHi3alii €KOHOMIYHOIO PO3BUTKY, HAJIXO/PKEHHS BiJ OpraHiB
YOPABIIHHSA 1HO3EMHHUX JIE€P’KaB, MO3MKHU, OTPUMaHl BiJI 1HO3EMHHUX KOMEPLINHUX

0aHKiB, Ta 1HIII JHKEpeIIa, He 3apaxoBaHi A0 ux kateropii [10].
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Tabmumg 2.1.1.

Knacudikanis pinancyBanHsi O10/pKETY 32 TUIIOM KpeauTopa

Kon HajimenyBanHsi

200000 BHyTpinHe pinaHCyBaHHS

201000 Dinancysannn 3a paxyHok KOWmie 0eprcasHux honoie

201100 Tlo3uxu, odeparcani 3 depacasHux honois

201110 OnepkaHo MO3UK

201120 ITorameHo mo3uk

202000 DinancysanHns 3a paxyHoK nHO3UK 0AHKIECbKUX YCHIAHO8

202100 Dinancysanns 3a paxynok no3ux Hayionanonozo 6anxy Yxpainu

202110 OnepkaHo Mo3uK

202120 [TorameHo mo3uk

202200 DiHaHCysanHs 3a paxyHOK iHWUX OAHKI8

202210 OJiepKaHo MO3UK

202220 [TorameHno no3uk

203000 Inwe enympiwine hinancysanus

203100 To3uxu inwux ghinancosux ycmanos

203110 OnepkaHo MO3UK

203120 [Torameno no3uk

203130 3miHa q6cs1ri§ BUMOT 10 iHIUX (HIHAHCOBUX YCTAHOB, IO BUKOPHUCTOBYIOTHCS JIJIS
yIOpaBIiHHS JIKBIIHICTIO

203200 Toszuxu nHeghinancosux 0eparcasHux NIONPUEMCmMe

203210 OJiep»aHo MO3HK

203220 [lorameHo no3uk

203230 3MiHa 00CATIB MIHHUX IMaIepiB H‘e(i)iHa'HchI/I?( JIep>KaBHUX IAMPUEMCTB, 110
BUKOPHCTOBYIOTBCS JIJIsl YIIPABJIiHHS JIIKBIAHICTIO

203300 llo3uku Heghinancosozo npusamno2o cekmopa
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203310 OneprkaHo MO3UK

203320 [Torameno no3uk

203400 DiHancy8anHsL 34 paxyHOK KOWMI8 EOUHO20 KA3ZHAUEUCbKO20 PAXYHKY

203410 OnepxaHo

203420 IToBepHEeHO

203500 Tnwe enympiwne ginancysamnms

203510 OJiepKaHo MO3UK

203520 [TorameHo mo3uk

204000 Haoxo0icennsa 8id npusamusayii 0eprcagnozo maina

205000 Dinancysanna 3a paxyHoK 3a1UiKie KOUmie Ha paxyHKax 0100x4cemHux
ycmanos

205100 Ha nmouarok nepioy

205200 Ha kinens nepioay

205300 [HII1 pO3paxyHKH

205310 Kypcosa piznuis

205320 [Tepenava KOMITIB 13 CHEIIATBLHOTO J0 3arajbHOTO (HOHIY OFODKETY

205330 [Tepenava KOMITIB 13 3arajibHOTO J0 CHEIIaabHOTO HOHIY OI0JDKETY

205340 [H11 po3paxyHKH

206000 3minu 06cazie 0eno3umie i YIHHUX NANEPIB, WO BUKOPUCIOBYIOMbCA 014
YRPAGNIHHA JIKGIOHICIMIO

206100 [ToBepHeHHs OIOKETHUX KOIITIB 3 AETIO3UTIB, HAAXOIKEHHS BHACIIIOK
MIPOJIAXKY/TIPE T sBJICHHS IIIHHUX TaTepiB

206200 Po3mimienHs Or0DKETHIX KOWITIB HA AETO3UTax abo mpuaI0aHHs IIHHUX ManepiB

207000 Kopuzysanns

207100 Piznuysa misic sapmicnoro oyinkoro euujezasHaverHux cmametul i YyiHoo HO8020
sunycky 30008's13aHv

207200 Pisnuys miowe eapmichoro oyinkoro euwjezazHadeHux cmametl i YiHow npu

nozauieHti 30008's13amb
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207300 Ilepeoyinka éapmocmi 6 HAYIOHANBHIL 8ANOMI

208000 DiHAHCYBAHHS 32 PAXYHOK 3MiHU 3aJIMIIKIB KOIITIB 0I01KeTiB

208100 Ha nouaTok nepiony

208200 Ha kinenp nepiojy

208300 [H1I11 po3paxyHKH

208310 KypcoBa pi3Hutis

208320 [Tepenava KOIITIB i3 CHEIAIBLHOTO J0 3arajbHOTO (HOHIY OFOJDKETY

208330 ITepenava KOIITIB 13 3arajJbHOTO A0 CIEHiaIbHOTO (HDOHTY OFODKETY

208340 [HII1 pO3paxyHKH

208400 Komrru, o nepenatotses 13 3aranbHOro GoHy OI0HKETY A0 OIOIKETY PO3BUTKY
(cnenianbHOTO (OHY)

209000 3MiHE 00CSITiB TOBaPHO-MATEPIaIbHUX I[IHHOCTEH

209100 Ha mouarok nepioy

209200 Ha kinens nepioay

300000 3oBHilHE piHAHCYBaHHS

301000 Ho3uku, nadani mixxnapoonumu Qinancosumu opzanizayiamu

301100 OJniepaHo MO3UK

301200 [TorameHno no3uk

302000 IHo3uku, naoani opzanamu ynpagiinHsa iHO3EMHUX 0€PHCAB

302100 OnepkaHo MO3UK

302200 [Torameno no3uk

303000 Ilo3uku, nadani inozemHuMu KOMepyiliHUMU OanKamu

303100 OJiepKaHo MO3HK

303200 [lorameno no3uk

304000 Ilo3uku, naoani nocmauaivHuKamu

304100 OJiepKaHo MO3HUK
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304200 Ilorameno mo3uk

305000 IHo3uku, ne gioneceni 0o iHuiux Kamezopii

305100 OnepkaHo MO3UK

305200 IlorameHo mo3ux

306000 3Mminu 06cazie 0eno3umie i YIHHUX nAnepPis, W0 UKOPUCHOBYIOMbCA 01
YRPAGNIHHA JIIKGIOHICIMIO

306100 [ToBepHEHHS OFOKETHUX KOIITIB 3 JIEMIO3UTIB, HAIXO/IKEHHSI BHACIIIIOK
MIPOJAXKY/TIPE T sBJICHHS IIiIHHKUX TaepiB

306200 Po3minieHHs Or0/DKETHUX KOIITIB HA JIeno3uTax abo mpua0aHHs IIIHHKMX ITarepiB

307000 Kopuzysanns

307100 Pi3Hu1s Mi>k BApTICHOIO OIIHKOKO BHUIIE3a3HAYCHHUX CTATEH 1 IIHOIO HOBOTO
BUITYCKY 3000B's13aHb

307200 Pi3HuIsg Mk BapTICHOIO OIIIHKOIO BUIIE3a3HAYEHHUX CTATEH 1 IIHOO MIPU HOTANICHH]

3000B's13aHb
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Taomurs 2.1.2.

dinancyBaHHS 32 KiIacudikaimiero GpiHaHCYBaHHS OI0KETY

3a TUTIOM OOPTrOBOTO 3000B'I3aHHS

Kon HajimenyBanHsi
3arajibHe piHaHCYBaHHSA
400000 Dinancysannsa 3a 60p2oeumu onepayiamu
401000 3ano3uyeHHs
401100 Buympiwmni 3anozuuenns
401101 JloBroctpokosi 3000B's3aHHS
401102 CepeTHbOCTPOKOBI 3000B'sI3aHHS
401103 KopoTkocTpokoBi 3000B's3aHHs Ta BEKcei
401104 [Hmi 3000B's13aHHS
401200 3o6HiwHi 3ano3uyenHs
401201 JloBroctpokoBi 3000B's13aHHS
401202 CepeTHbOCTPOKOBI 3000B's13aHHS
401203 KopoTkocTpokoBi 3000B's13aHHsI Ta BEKCelll
401204 [H111 30060B's13aHHS
402000 Iloramenns
402100 Buympiwni 30606'13anns
402101 JIoBrocTpokoBi 3000B's13aHHS
402102 CepenHbOCTPOKOBI 3000B's1I3aHHS
402103 KopoTkocTpokoBi 3000B'si3aHHS Ta BEKCEi
402104 [H111 3000B's13aHHS
402200 3osHiwni 30608's13anH5
402201 JloBroctpokoBi 3000B's13aHHs
402202 CepenHbOCTPOKOBI 3000B's13aHHS
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402203 KopoTkocTpokoBi 3000B's13aHHS Ta BEKCE1

402204 111 3000B's13aHHS

500000 Haoxo0icenns 6i0 npusamusayii 0eprcagnozo maina

501000 HaaxomkenHns Bij mpuBaTU3aIlii 1ep>KaBHOTO MaifHa (KpiM 00'€KTIB, ISl TKUX
nepea0adyeHo OKPEMH pO3IOIiT KOIITIB BIANOBIAHO 10 JlepkaBHOT IporpamMu
npusatu3aiii Ha 2000 - 2002 poku) Ta iHIIKUX HAAXOHKEHb, 0€3M0cepeIHbO
MOB'sI3aHUX 3 MPOIIECOM MPUBATU3ALIT Ta KPEAUTYBAHHS HIANPUEMCTB

502000 Hanxomkenns Bi npuBatu3ailii 00'€eKTiB He3aBEPIICHOTO Oy AIBHUIITBA, 11O
CHOPYKYBAIUCH BIINMOBIIHO 10 YopHOOMIBCHKOT Oy 1iBEIbHOT MPOTpaMHu

504000 HanxomkeHHs Bi MpUBaTU3ail MiAIPUEMCTB, 10 HAJEKaTh 10 chepu yIpaBiiHHI
MinictepcTBa 000poHH YKpaiHu

505000 [TonanmnnanoBi HaXOAKEHHS BiJ MpUBATH3aLlll J€p>KaBHOTO MaiHa 3 ypaxyBaHHSIM
MO>KJIMBOTO 3aMIIEHHS 1HIIMX JpKepel (hiHaHCYBaHHsI IEP’KaBHOTO OIOIKETY

600000 DinancysanHns 3a AKMUSHUMU Onepayiamu

601000 3minu 0bcscie 0eno3umie i YiHHUX nanepis, Wo SUKOPUCTNOBYIOMbCA Ol YUPAGIIHHA
JUKGIOHICMIO

601100 [ToBepHEHHS 0I0/PKETHUX KOIITIB 3 JCTIO3UTIB, HAAXOKEHHS BHACIIIOK
TIPOTAXKY/TIPE T IBJICHHS IIIHHUX TIanepiB

601200 Po3minieHHst 010 PKETHUX KOINTIB HA JIeN03uTax abo mpua0aHHs IIHHKUX IarepiB

602000 3minu obcszie 6100Hcemuux Kouimis

602100 Ha movarok nepioay

602200 Ha xiHens nepiogy

602300 [HI11 pOo3paxyHKH

602301 Kypcosa pizuuiis

602302 [Tepenaya KOWITIB 13 CIEIIATBHOTO [0 3araJIbHOTO (HOHY OIOIKETY

602303 [Tepenaya KOIWITIB 13 3aralbHOTO JI0 CHEIAILHOTO QOHTY OIOIKETY

602304 [HI1i pO3paxyHKH

602400 Koy, o nepeaaroTbes i3 3araabHOro GoHIy O10KETy 10 OFOKETy PO3BUTKY
(cemianpHOTO hOHTY)

603000 DiHancy8anHs 34 paxyHOK KOWMI8 EOUHO20 KA3ZHAUElUCbKO20 PAXYHKY
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604000 3MiHH 00CSIriB TOBAPHO-MATEPlaJIbHUX I[IHHOCTEH

604100 Ha nouarok nepioay

604200 Ha xiHens nepiogy

2.2. Anami3 mkepen piHaHcyBaHHS AeDIIUTY OIOIKETY

3a poKHM He3aNeXHOCTI YKpaiHu y mnomiTuil nedinurHoro ¢diHaHCYBaHHS
MO>XHa YMOBHO BUIUIUTH JIEKUIbKa €TaIliB.

[Mepmmit  etam (1992—1999 pp.) XapakTepusyeTbCs TEHICHIIEID IO
ckopoueHHs OropkeTHoro aedimuty 3 17,3 1o 1,5 % BBII. Lleit nepion mos's3anuii 3
rIMOOKOK €KOHOMIYHOIO KPHU3010 1 HEraTUBHUM ii BIUIMBOM Ha oOcsAru nediunury, 3
OJIHOTO OOKYy, Ta HETraTUBHUM BIUIMBOM OFO/DKETHOTO Je(iluTy Ha COoIlaibHO-
€KOHOMIYHI MPOIIECH Y CYCHIIIBCTBI, 3 IHIIOTO OOKY.

HeratuBHi coIaJbHO-€KOHOMIYHI HACHiAKA AePiuTy Ha [OMY eTari
XapaKTepu3yrThCs: KartacTpoiuHuMm 3meHmieHHsM o0csarie BBIT (mo 80 %
nopiBHsiHO 3 1990 p.), 0OCAriB JepKaBHOTO 1 MICIIEBUX OIOKETIB; CYTTEBUM
HOTipiIeHHsM ()IHAHCOBOTO CTAHOBHINA CyO'€KTIB MIANPUEMHULIBKOI TiSUTBHOCTI
(kpiM KOMepIiiiHUX OaHKIB), 10 BHUSBUJIOCS Yy 3pOCTaHH1 Je0ITOPCHKOI Ta
KPEIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI MIAMPUEMCTB ([0 3HAYHO TMEPEeBUIIUIA OOCSITH
BBII) i 3ByxeHHi A0xigHOi 0a3u OMOPKETIB; O0OBalbHOIO 1HQIAIIE, 30KpeMa
3MEHIIIEHHAM HasiBHUX rpoiei (y ouibiie Hixk 10 050 pasiB), Ta MiABUIICHHAM IIiH;
TOTAIBHUM a0COFOTHUM 3yOOXKIHHSM HACEJICHHS KpaiHW, KatacTpoiyHO HU3BKUM
pPIBHEM 3a0Ia/KCHh HACEJICHHS, IOCIa0JICHHSIM OCHOBH (DiHAHCOBO-0aHKIBCHKOT
CUCTEMU KpaiHW; BEIMYC3HUMHU 00CSITaMH Ta 3pOCTAHHSM JCPKABHOTO OOpry KpaiHwu,
a TaKOXX BUTPAT 3 MOro oOCIyroByBaHHs W moramieHHs. Tak, y 1999 p. 3oBHimHII
Oopr mepeBuiyBaB 13 wmiapa o, YKpaiHa Majia BHIUIAQUYyBAaTH  IIOMICSIIS
kpeautopaM 550 MIIH [0J1., 1O JOpIBHIOBaNO MicauHoMy obOcsry BBII; ctBopenHs
¢dbiHaHCOBOI mipaMiii oOJiraniii BHYTpIIHBOT nepskaBHoi mo3uku (OBJII), 1o

MPU3BEJIO IO KaTacTpo(IyHOro 3MEHILIEHHS BaltOTHUX pe3epBiB. Tpumauam OB/III
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BUIIAYYBAJIUCH 3AUPHUIIBKI BiACOTKH (M0 120 % pidyHMX), MpUYOMYy OUIBIIICTH
obmiramiit (mo 60 %) po3MinryBanucs cepell HEPE3UJEHTIB; HepaliOHAIbHUM, Tij
HAJTO BHUCOKI BIJICOTKM 3amo3udeHHsM HBY Ha 30BHIIIHBOMY pHUHKY — KpIM
obmiramiit OBJII1, Hacammepen po3MimieHHs €Bpo-oo0miramii y cymi 1,5 mupa god.
(ma 49 % piyHuX), SKI 3HAYHO MEPEBUUIYBAJIM BaJIOTHI pPE3EpBU YKpaiHU;
HEMPOAYMaHOIO Ji0epalli3alli€ld 30BHIINITHLOEKOHOMIUHOI JISITIBHOCTI, BIAKPUTTAM
KOPJIOHIB, SIKI CTIPUSIN BUBE3€HHIO A0 40 MIIpJ J0J1. KamiTajsy HOBO-C(HOPMOBAHOIO
Oyprkyasiero (IIOPOKY 3 KpaiHM BHUBO3MJIOCH MOHAA 5 MIPA [0J1.); BEIMYE3HUMHU
BTpaTaMu JIep>KaBHUX KOIITIB Bia HempoayManux niasr (y 1999 p. maibke 20 mupn
I'pH); Hee(DEeKTUBHUM YIIPABJIIHHSAM OIOJKETHUMHU KOIITAMU; HAIMIPHUMU BUTpAaTaMU
Ha YTPUMaHHS JEepPKaBHOTO amapary 3a OJHOYACHOTO CKOPOYEHHS BHTpAT Ha
PO3BUTOK COIIATBLHO-KYJIBTYPHOI cdepu (OCBITH, KYJIbTypH, OXOPOHH 30POB'S
TOIO0); OPIEHTAIlIEI0 KOMEpUIMHMX OaHKIB Ha caMo30araueHHsl 1 3pocTaroue ix
BIIUYyKEHHA BiJl TOTpeO HAIIOHAIBLHOTO TOBAPOBUPOOHUKA;  JOJAPHU3AIIIEIO
YKpaiHChKOI €KOHOMIKH Ta HAI[lOHAJIBHUM BIPOBAHKEHUM TpuBHI (32 1996—1999
pPp. BOHA 3HEIIHUIACH Y 3 pa3u) TOIIO.

Hpyruii eran (2000—2002 pp.) xapakrepusyeTbcsi 3BeAeHHsIM JlepkaBHOTO
Oromkery VYkpaiHu 3 mpodiluTOoM, MIO0 MO3UTHBHO BIJIOOpA3MIIOCs Ha YCIX
MOKA3HUKAX COL1aTbHO-€KOHOMIYHOI'O PO3BUTKY Kpainu [34].

Tperiii etan (2003—2004 pp.) moB'si3aHW 3 TPOTOJIONMICHHSIM TOIITHKA
MNPIOPUTETHOTO COLIAJIBHOTO PO3BUTKY Ta peali3alll€lo COLIabHUX MpOrpam,
BHACIIJJOK YOTO CIOCTEPIraeTbCcsi TEHJEHULI A0 3POCTaHHsS 0O0CAriB JaediluTy
oroxety Ta oro yactku y BBII 3 0,4 10 2,6 %.

Ha getrBepTomy erami (3 2005 poky) oOcsAru Ta 4yacTka OFOJKETHOTO JIediuTy
y BBII ckopormnucsa. OpHOYacHO KUIBKICHI 1 SIKICHI TOKAa3HUKH COIiabHO-
E€KOHOMIYHOTO PO3BUTKY JIEPKAaBU 3pPOCIH, 10 CBIAYUTH MPO MO3UTHBHI 3PYIICHHS B
€KOHOMIIII Ta COLIaNIbHIN chepi.

CBITOBHI MTOCBiJ BKa3y€ YOTHPU OCHOBHI CIOCOOM BUPIMICHHS MPOOIeMH

Oro/KEeTHOTO AehINUTY: 30UIBIICHHS JOXOAIB OFOKETY; CKOPOUYCHHS OFOKETHUX
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BUTpAT; 3IACHEHHS BHYTPIIIHIX 1 30BHINIHIX TIO3WK; IPOBEJCHHS TPOIIOBOI 1
KpeIUTHOI emicii [4].

HaiiOinbln  panioHadbHUM HaMpsMOM IOAOJAHHS MpOOJIeMHU  OOJKETHOrO
nedIIUTy BBAXKAETHCS BUKOPHCTAHHS HEEMICIHHMX METOJIB, TOOTO 30UTbIIECHHS
J0XO/iB Oro/keTy Ta/abo 3MEHIICHHS BHAATKIB, ajeé B THUX MeXaX, SKi O He
3arpo>KyBaji pO3BUTKY BUPOOHUIITBA Ta HE 3HUKYBAIHU O SIKICTh KUTTSI.

IcHye Hemano BaxkeniB, SIKI CHPHITAMYTH 30UIBIIEHHIO JIOXOJIB, CEPEN SKUX:
30UIbILIEHHST OOCATIB peanizaliii MpOAyKIii CyO0'€KTIB TOCHOAAPIOBAHHS, TTOKpAIICHHS
(IHAaHCOBOTO CTaHy CYO'€KTIB TOCHOJAPIOBAHHS, TIOCHJICHHS YyBarW JO YKJIaJIaHHS
MDKJIEpYKaBHUX YTOJl, YIOCKOHAJIEHHS ITOJIATKOBOI CHUCTEMH, TOKPAIEHHS isUTBHOCTI
MOJATKOBAX 1 MUTHUX OpraHiB, MOKPALICHHS B3a€MOBIJHOCHH MK PI3HUMH TUIKaMU
BJIaJTH, OJICP>KaHHS JIOTIOMOTH BiJT 1HITIMX, OLIBIII €KOHOMIYHO PO3BUHEHHX KpaiH Ta iH. [5].

Ckopotutu AehIUUT AEPKABHOTO OIOHKETY MOXKHA TaKOX 1 3a PaxyHOK
3MEHIIICHHSI BHJATKIB, HAacaMIiepesl, CKOPOYCHHS BUTpAaT HAa HapOAHE TOCIIOAapCTBO,
3MEHIIIEHHS JI0 MIHIMyMY YydYacTi JepkKaBU y BHUpOOHWMYMX iHBectHIisnx. IIpore,
CKOpPOUYCHHSI Je(dIUTy 3a pPaxyHOK 3MEHIIEHHS BHUIATKIB HEIOIIJIbHE, OCKUIbKU
MOK€ 3yMOBHUTH 3HWKEHHS KUTTEBOTO PIBHS HAWOITHIIIMX BEPCTB HACENEHHS, a 1€
MaTHMeE HEraTUBHI MOJITHYHI HACIIIIKH.

OCHOBHUMHU KepeiaMu TOKPUTTSI 1e(IIUTy BUCTYIIAIOTH Iep KaBHI TTO3UKH Ta
IPOIIOBA eMicisl.

HalBaXIMBIIIMM YMHHHKOM JEP’KaBHUX TO3UK € MOXKJIMBICTH CBOE€YACHOTO i
MOBHOI'O MOBEpPHEHHs1 OOpriB 1 BUIUIaTU Joxonay. Lle 3abe3neuye B mMaillOyTHROMY 1
JOBIPY JI0 Jep>KaBH, 1 3aIllKaBJEHICTh Y HajJaHHI il MO3UK. ['0JIOBHE MpHU LIbOMY —
peanibHEe 3a0e3reueHHss OOopriB, IO, Y CBOI Yepry, JOCSATAETHCS 3a PaxyHOK
3apo0JIEHUX Ha 3aTyYEHUX KOIITax JOXOiB [6].

AJie IOCTIMHO ICHY€E 3arpo3a BUHUKHEHHSI HOBOTO SIBUIIA — JIEP>KaBHOTO OOpry,
10 TICHO MOB’sI3aHMM 3 NeDIITUTOM ACPKABHOTO OIOJIKETY.

B VkpaiHi criocrepiraeTbcst HaCTyIHa CUTYyAIlis: HAIllOHAIbHA BaJIOTA HECTilKa, il
MOCTIMHUM Pi3KUil 00Bajl TPU3BOANUTH JI0 3HAYHOTO 30UTBIIEHHS BUIUIAT 32 OOproBUMU

3000B’s13aHHIMH, a YePEe3 1€ KPEAUTOPH AAt0Th IPOILI 1T BUCOKI BIICOTKH.
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Y MDbKHapOHIN TIPAKTUIN BU3HAHHS JIEPKABOI0 HEMOXKJIMBOCTI OOCITyTOBYBaHHS
BJIACHUX OOProBHX 3000B’S3aHb HEIAaTUBHO MO3HAYAETHCA HA 11 MOMKIIMBOCTSIX BUXOUTH
Ha MDKHAPOIHI PUHKU 3all03UY€Hb, & TAKOK CIIPUYUHSIE 3HAYHE MOTIPIICHHS JUIOBUX
OYIKYBaHb, y TOMY YHCJI MOTEHI[IMHUX 30BHIIIHIX 1HBECTOPIB, 3HIKEHHS CYBEPEHHHX
KpPEIUTHUX PEUTUHTIB Ta BTpaTy JUIOBOI pemyTarlii. Taka cuTyarlisi 03Ha4a€e J0JIaTKOBE
30UTbLICHHS 1e(IUUTY 1HO3EMHOI BAJIOTH HA BHYTPIIIHBOMY PUHKY, Ta, SIK HACHIJIOK,
JeBaNbBAIII0 HAI[IOHAJILHOI BAIIOTH [8].

Tomy, Ha Hally AyMKY, Oy>X€ BXKJIHBO Ta KOPHUCHO MPOAHATI3YBaTH JOCBIT
PO3BUHEHUX KpaiH, 00 cTabimi3yBaTu BIAacHy €KOHOMIKY Ta BHUPBaTHUCA 3
3aMKHEHOTO KoJja 00priB.

CrainyrounM JKEpeaoM MOKPUTTA JAe(ILUTY € TpoIIoBa €MICis, SKa MOXKe
BUKOPUCTOBYBATHUCS TUIBKH B YMOBAaX >KOPCTKOIO KOHTPOJIIO 32 BUKOPUCTAHHSIM IIMX
rpoiieid. BoHa BUX0AUTh 3 0OMEXKEHHS BiJIHOIICHHS Oro/pkeTHOrO Aedinury 10 BBII Ha
piBH1 2-3 %. Y pa3i BUKOPUCTaHHS I'POLIOBOI €MICii OCHOBHUM YMHHUKOM JEPILUTY €
HaIpsIM MPU3HAYEHHS [MX KOIITIB — B IHBECTHIII] UM HA ITOTOYH1 BUTpaTH [9].

dakTryHO emicis Ha 1Tl AePiuTHOro (iHaHCYBaHHS HE BUPIIIYE MPOOIEMHU
Opaky KOINTIB: TpOIICH cTae OuLIbIe, OJHAK BapTICTh TPOIIOBOI OIWHUII
3HIDKYETBCS, TOOTO CYKYIHA BapTiCTh TPOIIEH B OOITY 3aJIMIIAETHCS HE3MIHHOIO 1
3HOBY-TaKH HEJOCTATHBOIO.

Sk mpaBuii0, BUKOPHUCTAHHS TPOIIOBOI eMicii 1yl (hiHaHCYBaHHS OIOKETY
odimiitHO, y TOMY uncii i B YKpaiHi, 3a00pOHSETHCS.

TakuM 4MHOM, MM MOKEMO 3pOOUTH HACTYIHI BUCHOBKHU: BlJ 30aJJaHCOBAHOCTI
JOXOIHOT Ta BHUJIATKOBOI YacTWH OIOPKETY 3aJeKUTh PO3BUTOK Kpainu. B VYkpaini
CIIOCTEPIra€ThCs CUTYAIlisl, KOJIM OIOJLKETHUM Ne(ilUT Ta JepKaBHUN OOpr MaroTh BKe
XPOHIYHUH XapakTep. boproBe HaBaHTAXKEHHS BIBOJIKAE 3HAYHI PECYPCH 3 €KOHOMIKU
VYkpainu, IpoBOKY€ THQIIAIIIO Ta KPU30BHIA CTaH, OTTTHOIIOE (DIHAHCOBY HECTAOUIBHICTb.

Baromum kpokoMm y 00poTh01 3a CKOpOYEHHs AeiuuTy OrKeTy B YKpaiHi
MOXE CTaTh PO3POOJICHHS ONTUMAIbHOI MOjenl (iCKaTbHOrO TpaBuia, ska O

BIJIMIOBIJIa7a  KPUTEPIsIM  YITKOCTI ~ BHU3HAYEHHS, MPO30POCTI,  aJe€KBaTHOCTI,
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CYMICHOCTi, MPOCTOTH, THYYKOCTi, 000B’S3KOBOCTI BHUKOHAHHS, MIATPUMKUA 3 OOKY
THIIMX HAIMpPsIMiB €KOHOMIYHOI MOJIITUKH.

be3 Takux mpaBuwi OopoThOa 3 OHOHKETHUM JEePIIUTOM Ma€e XaOTHUUHHIA,
HeIJICCIPSIMOBAaHUM 1 0€3CUCTEMHHUI XapaKTep.

MoskHa 3a3Ha4YMTH, 10 MIBUAKA JIKBiAAIis OrKeTHOro AediluTy, sSKa HE
NIIKPIIUTIOETECA PEAbHUMHU KPOKaMU B HANpsIMKY cTaOum3amii caMoi eKOHOMIKU
TUIBKU YCKJIQJIHUTHh 1 0€3 TOro BaKKy (hIHAHCOBY CHUTYyaIlif0 B KpaiHi Ta CTBOPUTH
HEMOTPIOHI MEPEIIKOINA Ha NUISIXY T1IHOTO BUXOY 3 KpHU3H.

Cranom Ha 31 rpyans 2018 poxy Aep:kaBHUN Ta TapaHTOBAaHUN JEPKaBOIO
oopr Ykpainu cranoBuB 2 168,63 mupa.rpH. ado 78,32 mupa.aon.CIIA, B Tomy
YUCIIL: JIEPKABHUW Ta TapaHTOBAHMM Jep’KaBokw 30BHIWHIA Oopr — 1 39722
MIpa.TpH. ( 64,43% Bix 3araabHOT CyMH JEP)KaBHOTO Ta TapaHTOBAHOTO JIEPKABOIO
oopry) abdo 50,46 wmuapn.aon.CHIA; nepxaBHMM Ta TapaHTOBaHUHN JEp>KaBOIO
BHYTpilHIi Oopr — 771,41 mapa.rpH. (35,57%) ab6o 27,86 mupa.non.CIIA.

HepxxaBauii 60opr VYkpainu crtaHoBuB 1 860,50 mupa.rpH. (85,79% Bix
3araJlbHO1 CyMH JIep)KaBHOTO Ta TapaHTOBAaHOTO JEp)kaBoro Oopry) abo 67,19
miapa.aoa.CIIA.  JlepxaBumii 30BHImHIA Oopr cranoBuB 1 099,41 mupa.rpH.
(50,70% Bijx 3arajibHOI CyMU JEpP>KaBHOT'O Ta FApaHTOBAHOTO JIEPKaBOIO OOpry) abo
39,71 mapa.noa.CIIIA. [lepkaBHuil BHYTpilHii Oopr craHoBuB 761,09 Mapa.rpH.
(35,10% Bix 3aranpHO1 CyMHU ACPIKABHOTO Ta TapaHTOBAHOTO JEP’KaBOIO 00pry) abo
27,49 mupa.non.CIIA.

["apanToBanuii aepxaBoro 6opr Ykpainu cranoBus 308,13 miupa.rps. (14,21%)
a6o 11,13 mapa.gon.CILA, B ToMy 4KcIii: rapaHTOBaHUM JEp>KaBOIO 30BHIIIHINA O0opr
— 297,81 mapa.rpH. (13,80% ) a6o 10,76 mapa.non.CIIIA; rapaHToBaHU JEpKaBOIO
BHyTpimHi#i 6opr — 10,32 mupa.rpH. (0,48%) a6o 0,37 mupa.mon.CIIA.

[Tpotsrom 2018 poky cyMa Jiep>KaBHOTO Ta FapaHTOBAHOTO JIEPKaBOIO OOpry
Vkpainu 30UIbIIMJIACE Yy TPUBHEBOMY €KBiBajJeHTI Ha 26,94  Mipa.rpH. Ta y
JI0JTAPOBOMY €KBIBAJICHTI JEP>KaBHUI Ta TapaHTOBAHUH JIEPKABOIO OOPT 301TBIITNBCS

Ha 2,02 mupa.pon. CHIA.
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['pannynnii oocar nedinury aepskaBHoro 0romkety Ha 2019 pik BU3HA4€HO y CyMi

89 mpn 989,3 mitH rpH, 1o Outkine Ha 87,9 Biac. aediuuty y 2017 pori ta Ha 11,6 Bijc.
3aTBepkeHoro oocsary Ha 2018 pik. CriBBIJHOIIEHHS AeILUTY JEPKABHOIO OFOIKETY
1o pianoro oocsry BBII cranoButume 2,3 Binc., mo Ha 0,7 BiAC. MyHKTY OUTbINE Bif
nokasHuka y 2017 pormi 1 Ha piBHI CHIBBIAHOMIEHHS 3aTBepaxkeHoro Ha 2018 pik

nediuuty 10 ouikyBaHoro HomiHaiusHoro BBII (puc.2.1.).

MJIPA TPH 53 23 Bigc.
90 + *
T 2
1,6
60 T
90,0
80,6 + 1
30 bl
47,9
0 i i 0

BHKOHAHO y 2017 poui 3arBepaxeno Ha 2018 pik  npoexT Ha 2019 pik

T nediumT 1epxraBHOro OHOKETY =& cnisBiaHomenns aedinuty 10 BBII

Puc. 2.1. Jlepirmut nepkaBHoro 6romxety Ha 2019 pik

VY mpoeKTi 3aKoHy nepeadavaeThCs 30UIbIIEHHS 1e(DILUTY 3araJbHOro (hoHIY
JIep>KaBHOTO OIODKETY, MOPIBHSAHO 13 3aTBepkeHnM Ha 2018 pik, Ha 15,0 Bigc. — mo
69 mupa 617,2 MIIH TpH, 1110 3yMOBJIEHO OUTBITUMHU TeMItaMu 3pocTaHHs B 2019 pori
BHUJIATKIB 1 HaJlaHHS KpeauTiB (9,3 %) HIXK 10XO0JIB Ta HAAXOJKEHb BiJl OBEPHEHHS
kpeauTiB (8,9 %). JdedinuT crenianbHOro GoHAY NEep>KAaBHOTO OFOJIKETY Ma€ 3pOCTH
Ha 1,3 % — o 20 mupa 372,1 MiH rpH, 10 B MeXaxX KOMITIB, SIKi MepeadadeHo
3aly9UTH BiJl 1HO3EMHUX JIepkKaB, OaHKIB 1 MIKHAPOJAHMX (hIHAHCOBUX OpTaHi3aIlii

JUIS peati3aliii 1HBECTHIIIHHUX ITPOCKTIB.
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Ha 2019 pix ans diHaHCYBaHHS JEpKABHOTO OFOPKETY MependadeHo 3alyduTH
363 mapa 28,5 MIIH TPH, Y TOMY YHCII: HAJIXO/DKCHHS BiJl JCpKaBHUX 3aIO3UYCHb 1
KpenuTiB (MO3UK) JUIsl peai3amil 1HBECTULIIMHUX MPOeKTIB — 345 mupxa 925,5 MitH IpH,
abo 95,3 %. Bu3HaueHWX Kepen (IHAHCYBAaHHS; HAIXOPKEHHS BiJl MPUBATH3AIII]
nepkaBHoro maitna — 17 mupa 100,0 mus rpH, a6o 4,7 %; 3aqUIIOK KOIUTIB
creriajibHOro (oH Ty Jiep:kaBHOrO OropkeTy — 3,0 MiH TpH, a00 MeHie 0,1%.

Y 2017 poui HagaHHs, BIAMOBIAHO 10 HOPM BroKeTHOro KojeKkcy YKpaiHu i
3akony Ykpaiau ,Ilpo [epxaBuuii Owomxer Ykpainu Ha 2017 pik”, KaOinery
MinictpiB Ykpaiau i MiHicTepcTBy (QiHAHCIB YKpaiHU MpaBa KOPUTYBATH TOKA3HUKU
(dbiHaHCYBaHHS ACP>KaBHOTO OFODKETY JAI0 MOKJIMBICTH 301IBIITUTH HAJIXOIKCHHS
BIJl JIepKaBHUX 3al03UY€Hb, TIOPIBHIHO 13 3aTBEPXKEHUMHU Y 3aKOHI PO JIepKaBHUN
OroKeT, y 2,5 pasa.

[IporHo3Hi MOKAa3HUKH (PIHAHCYBAaHHS JEP>KaBHOTO OIOKETy HaBEIEHI B

Tabmuumi 2.3.
Tabmums 2.3
dinancyBanus JlepkaBHoro OrokeTy Ykpainu Ha 2019 pik

- IlokazHuKH (2;1'1'832:: (nesgzllﬁgalzl:::{o B Bizpehs

sl | fAmeno) |[3akoHompoexti)| €YMa Bigc.

@PIHAHCYBAHHA (pso. I —pso. IT) 80 649 89 989 9 340 11,6
I. | DiHaHCYBAHHA B YACTHHI HATX0AKeHb 257 167 363028 105 861 41,2
N oMY Yueri:

1.1. | meprxaeHi 3ano3MUEHHA 231 961 345925 113 964 49.1
BHYTIIIHI 123 758 202 019 78 261 63,2
30BHILIHI 108 203 143 906 35703 33,0

1.2, | HaZXOMKEHHA BiI MPHBATH3ALII 21 300 17 100 -4200 -197

1.3, | HacTHHA 3AMHIIKIB KOLITIB, MepeabadyeHux Ha

MOKPHUTTA AchiLuTY 3 906 3 -3903 -999

II. | @inancyBAHHS B YACTHHI BUHTPAT 176 518 273039 96 521 54,7

N oMy Yneni:

2.1. | moramenHs aepxasHOro Sopry 175 726 272 247 96 521 549
BHYTPIIIHBOTO 114 024 150 480 36 456 32,0
30BHIIIHBOTO 61 701 121 767 60 066 97.3

2.2, | npuoOaHHA WIHHHX MAnepiB 792 792 0 0
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3ano3u4eHHs] Ha BHYTPIIIHHOMY PUHKY MarOTh CTaHOBUTH 58,4 % 3aranbHOTO
o0cAry aepkaBHMX 3amo3udeHb. Biamosinno no I[lnany aepaBHUX 3alO3UYEHb 10
3aranbHOro (hoHIy Aep:kaBHOro OropkeTy Ha 2019 pik, HaaXOMKEHHS MependayeHi
SK B HAIllOHAJIbHIM, TaK 1 B 1HO3EMHIH BAJIIOTI 3 IPOTHO3HOKI CEPEAHHO3BAKCHOIO
BIJICOTKOBOIO CTaBKOIO 15,7 %.

Po3mituennst oOmiraiiii BHYTpIIIHbOI JEpkKaBHOI IMO3UKU B 3allJJAHOBAHUX
obcsirax 1 iX JOXIAHICTH 3aJeKaTUMYTh BiJl MIONMHUTY HA HUX 1HBECTOPIB. 3a JaHUMU
HamionanbHoro ©Oanky VYkpainu, cranom Ha 24.09.2018 B 00iry mnepeOyBaio
oOJiramiil BHyTPINIHbOI Jep:KaBHOI MO3UKK HA cymy 749 mupa 919,5 MiH rpuUBEHb.
CepenHbo3BayK€Ha  JIOXIHICTH ~ OOJIramid  BHYTPIIIHIX  JCp)KaBHUX  TO3WK,
HOMIHOBAHUX Yy IpuBHI, 30u1pmmiiacs 3 10,5 Bigc. y 2017 pout 1o 17,0 Bigc. y ciuHi —
cepmai 2018 poky, momapax CIIA — 3 4,8 no 5,4 Binc., €eBpo — 3 4,0 10 4,2 BigCOTKA.
[Ipu 1boMy y cepIiHi JOXIJIHICTb YCIX O0JIrauii € e BUIIO0.

[3 30BHINIHIX JKEpen 0 3arajbHOro ()OHAY OTPUMAHO OUIbILE KOLITIB, HIK
3atBepmkeHo Ha 2018 pik, Ha 34,6 %, no croemniasbHOrO (HOHIY HaA peasizalliio
IHBECTHUIIIMHMX TMpoekTiB — Ha 24,5 %. HaaxomxeHnHs 10 3araibHOTO (HOHIY
nependadeHo Bijl pO3MIIIEHHS TOBIOCTPOKOBUX (5 — 15 pokiB) oOiraiiil 30BHIITHBOT
Jep>KaBHOI TTO3UKU 3 TIPOTHO3HOIO CEPEIHBO3BAYXKEHOIO BIJICOTKOBOIO CTaBKOIO 9 % y
cymi, ekiBajeHTHIH 102 mupa 900,0 muH TpH, Makpo(diHAHCOBOI JOMOMOrU
€pponeiicekoro Corozy — 18 mupa 375,0 mnH rpH 1 MiKHapomHoTO OaHKY
PEKOHCTPYKIIi Ta po3BUTKY 3a IIpoekTomM MoOjAEpHi3allii CHUCTEeMH COILIaIbHOT
miATpUMKHU HaceneHHs — 1 mup 470,0 MITH TpUBEHB.

BonHouac, y pa3i npunuHeHHs JoCTyny 10 (iHaHCYyBaHHS Bl MiKHApOIHOTO
BAJIOTHOIO (OHAY, 3aJy4eHHS KOIUTIB BIJI I1HIIMX MDKHApPOAHUX (IHAHCOBUX
oprafizaimiii Ta Ha MDKHApOJHMX pPHHKAax KarliTajdy Ha MNPUUHATHUX YMOBax
ycknagauThes. Tak, y ciuni — cepriri 2018 poky 10 3aransHOro GoHay JAepxKaBHOTO
OI0/KETY OTPUMAHO TPETUHY BiJl 3aIJTAHOBAHUX Ha 3BITHUN NEP10J HAJTXOKEHb Bij
BUITYCKY OOJIIraliil 30BHIIIHIX JIePKaBHUX MO3HK.

BceranoBiieHO 000pOTHMIA 3aMILIOK OFOJKETHUX KOUITIB y BIIHOCHIN (Y po3Mipi

10 2 % BugaTKiB 3arajibHOro (QOHIY JAepKaBHOrO OIJKETY), a He aOCONIOTHIN
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BEJIMYMHI, [0 YHEMOKIIMBIIIOE MOTO TIPAKTUYHE 3aCTOCYBAHHS SIK OOOPOTHOTO 3AJTUIIIKY
OIO/DKETHUX KOIUTIB JUISI TIOKPUTTS TUMYACOBUX KAaCOBHMX PO3PUBIB, TaK 1 BUIHLHOIO
3Ky OIO/DKETHUX KOmTiB (ogHOrO 13 JpKepen (iHAHCYBaHHS JEP:KaBHOTO
OromKeTy). 3a3HaueHe 3yMOBWIJIO HE3HAYHUK OOCST 3alUIIKy OFOPKETHHX KOIITIB
3arayibHOTO (hOHTY JIep>kaBHOTO OropKeTy Ha moyatok 2018 poky — 3 mupa 183,0 muH
IPH 1 CTaJO OJHIEIO 3 MPUYMH He3abe3meyeHHs pecypcamu 6,2 BifC. 3MIHCHEHUX Y
nepiioMy miBpiuyi 2018 poky BUTpar 3arajibHOro (HOHIY.

HanxomkeHHs: KOIITIB Bijl MpUBATH3allli JEpP>KaBHOIO MailHa IPOMOHYETHCS
BcTaHOBUTH B cyMi 17 miupa 100,0 miH rpH, ToAi gk y ciuHi — ceprHi 2018 poky a0
JIep’KaBHOTO Or0IKeTy Hamidnuio 75,3 miuH rpH, abo 0,4 Biac. tuia”y Ha pik. [lpu
IIOMY YITPOJIOBX OCTAHHIX POKIB JI0 JE€PKaBHOTO OIOKETY HE HAIXOATh KOIITH BiJl

npuBaTHU3alli] 1ep>KaBHOTO MaiiHa y 3allJIJaHOBAaHUX Ha pik oOcsarax (puc.2.2).

.

o L8 /' BHKOHAHHS |

25000+ _ N 04% S

X RN e ki . P —4 mapa 200,0 MuTH rpH,
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[ 3aTBe pasKeHO Y 3aKO0HI PO AePRaBHUI OI0IKeT
& BUKOHAHO
*y ciuHi — ceprHi

Puc.2.2. HagxomxeHHs Bij npuBaTU3allii aepxaBHoro maitHa y 20162019 pokax
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PusukamMu HEHAAXO/KEHHS 7O JIEPKABHOTO  OIOJDKETY  KOIITIB  Bij
IpUBATHU3AIlI] IepKAaBHOTO MaiHa y 3arutaHoBaHuX Ha 2019 pik oOcsirax €: HU3bKUN
pPIBEHb HAJIXO/KEHHSI TaKUX KOIUTIB y MOMEPEAHIX pOKaX; 3HMKEHHS I[IHU 00’ €KTIB
Ha MPUBATHU3AIlII0 BHACIIIOK 3MEHIIICHHS iX 1HBECTHUIIIHHOT MPUBAOIMBOCTI B YMOBaxX
HECHIPUSATJIMBOTO 1HBECTUI[IMHOTO KJIIMaTy B KpaiHi; HeCcBOeyacHa Iepejaya
OopraHamMH, YIIOBHOBOXEHUMHU YyIPABIATH JEpPKaBHUM MaWHOM, O0O0’€KTIB Ha
npuBaru3aiiro @oHay Jep)KaBHOTO MailiHa YKpaiHW; HENPUHHATTS B YCTaHOBJICHI
CTPOKH PILIEHHS MPO MPUBATU3AIIII0; HEMPOBEIECHHS KOHKYPCIB 3 BIIOOPY paaHUKIB
JUTSL TATOTOBKU A0 TpHUBAaTH3AIil Ta NPOJaxy OO0 €KTiB, BKIIOYEHUX PIMICHHSIM
VYpsaay no mepeniky oO’€KTIB BETUKOI NpuUBaTH3allii; He3aTBepmkeHHs Kabinetom
MinictpiB YKpaiHu pagHUKIB Ta YMOB IPOJAXy TaKHX 00’ €KTIB.

HenoBrukoHaHHs 3arTaHOBaHMX OOCSTIB HAIXOMKSHb BiJI MPUBATH3AIIT JCPYKABHOTO
MaiiHa y 2019 pori 3yMOBWJIO PH3UKUA 3POCTaHHS OOCSTY JIEpKABHUX 3arlO3UYEHb,
3MIMCHEHUX 3 METOIO 3aMIIICHHST HEJIOHAIXO/KEHb KOIIITIB BiJ] PUBATHU3AIIl, 1, IK HACTIOK,
00csTy JIep>KaBHOTO OOPry 1 BUJATKIB HA KOT0 0OCITyTrOByBaHHSI.

['pannunuit obcsr aepkasHoro 6opry Ha 31 rpyans 2019 poky Bu3HayYeHO B
cymi 2 tpaa 60 mapa 101,4 muaH TpH, 110 OLIBIIE BiJ 3aTBEPHKEHOTO Ha KiHelh 2018
poky Ha 3,0 % 1 Big 6opry ctanom Ha 31.08.2018 na 12,6 %. 3a ominkow PaxyHkoBoOi
najaTtv, 30UIbLIEHHS Jep:kaBHoro Oopry B 2019 pomi, NOpIBHSHO 3 HasBHUM,
CIIPUYMHATD: TIEPEBUIIICHHS JIEP’)KaBHUX 3aMI03UYEHb HAJT 3aIUIAHOBAHNUMH BUTPATAMU
Ha MoraiieHHs Aep>kaBHoro oopry — 128,0 mipa rpH, 30kpeMa nepeaoadene Ha 2019
pik — 73,7 Mapa IpH; AeBaibBallid IPUBHI O 1HO3€MHHMX BaJIIOT, B IKUX HOMIHOBaHO
oopr, — Ha 102,2 Mapa rpuBeHb.

['pannyHui OOCSAT rapaHTOBAHOTO JCP)KABOIO OOpry, MOPIBHSIHO 3 HAsSBHHUM
ctanoM Ha 31.08.2018, mae 30iapmuTHCS Ha 35,5 Bijcorka. Hamanus nepskaBHUX
rapantiii 'y 2019 poui nependadyeno B o0cszi go 27 muapa 280,7 MJIH TpH, IO
ctaHoBUTH 3,0 % AOXOAIB 3arajbHOrO (POHAY AEPKABHOTO OIOJKETY, MOPIBHSHO 3
24,0 mapna tpH, ado 2,8 %, 3aTBepmkennx Ha 2018 pik. [Ipu oMy B mepriomy

niBpiyui 2018 poky Hamani aepkaBHI rapanTii y cymi 3 muapa 913,7 muH rpH 1
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OPUIHATI YpsiIoM pillIeHHS Tpo iX HaJaHHS Ha 3arajibHy cymy | mupa 54,5 muH
I'PUBEHb.

3aranbpHui 00CAT IEP’KaBHOTO 1 rapaHTOBAHOTO JEPXKaBOK OOpry Ha KiHElb
2019 poky Mmae 3poctu 10 2 TpuH 448 mupa 731,5 man rpH, abo 62,0 % BBII, mo
outbiie Ha 2,0 % MyHKTY TpaHUYHOI BEJIMYMHHU, BCTAHOBJIEHOI y YaCTHUHI JPYTii

ctatTi 18 BromxkerHoro koaekcy Ykpainu (puc.2.3).
MJIPA TPH Biac.
79.4%

i = == s = . - 60

1000 T - 40
- 20
@ 3aTBEPAKEHO : ‘ NpPOeKT 2+
Ha 2018 pik Ha 2019 pik

U By TpilHii Gopr
I8 308 Himniii 6opr
== CniBBiHOMIEHHS AePKABHOIO i rApAHTOBAHOIO AepxaBor Gopry 1o BBII

@=P oOmexennsi, Bcranosene y Bromkernomy konexci Ykpainu (60,0%)

Puc.2.3 [epsxaBHuii i rapanToBaHuil aepxaBoro 6opr Ha 2019 pik

BiamoBimHo g0 HamaHoro 13 3akoHOmpoekToM [IporHosnoro obcsary
JIEp’)KaBHOTO OOPry 1 TapaHTOBAHOTO JEP:KaBOIO OOPry, B TOMY YHCIl 3a THUIIOM
O0oprosoro 3000B’s13aHHs, cTaHoM Ha 31.12.2019, y 3arasibHOMY 00cs131 I1€pAKaBHOTO
Ta TapaHTOBAHOTO JIEPXKaBOIO OOpry 3a00PTrOBaHICTh 3a 30BHINTIHIMHU 3000B’sI3aHHAMUA
ctaHoButume 67,1 Bijac., IpW LBOMY B YacTHHI JepkaBHoro Oopry — 61,2 Bic.,

rapaHTOBAHOTO JepxkaBoro Oopry — 98,4 BifcoTKa.
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3aranbHUi 00CAT BUTpPAT Ha MOTALIEHHS ¥ OOCIYroBYBaHHS JEP>KABHOTO 1
rapaHTOBAHOTO JEep:kaBoro Oopry Mae 30umpluTHCS Ha 36,0 Bigc. — mo 428 mupx
578,0 muH rpH, mo craHoButume 31,0 Biac. mependadeHux Ha 2019 pik BuTpar

nep:kaBHOTO OrOKeTY (purc.2.4.).

MJIPA TPH
400+
\
300-
}423,6 MJIPA I'PH,
10,9 % BBII
315,0 mapa rpH, Q%
2087 a60 9,1 % BBII
175,7)
100- —
-, J
—9,1
Q 3aTBEPIKEHO ) NPOEKT (
Ha 2018 pik Ha 2019 pik

O oGcayroByBaHHs 1epKaBHOIO Sopry
O noramenHs AepkaBHoro 6opry
O BuTpaTH 3a rapaHTOBAHHM JepPKaBoI0 60prom

Puc.2.4. ButpaTu Ha norameHHs il 00CIyroByBaHHsI IEp>KaBHOTO 1 rapaHTOBAHOTO
Jep>KaBoIo 0oOpry

Pusuku 30u1blIeHHS OOProBUX IJIATEXKIB  MOCUIIIOIOTHCS  JO3BOJICHUM
BUITYCKOM OOJIITaIiii BHYyTPIIIHBOT IEPKABHOTO TIO3UKH MOHA 3aTBEPXKEH1 00CsTH,
3aMIIICHHSIM HEAOHAIXOKEHb BiJl MPUBATU3AII] JEPKABHOIO MaiiHa Jep>KaBHUMU
3all03WYCHHSIMH, BHCOKOIO YacTKOIO YyTJIMBOIO JO BaJIOTHUX KOJHUBAHb
30BHINIHBOTO OOPry, 30UIBIIEHHSIM CEPEIHBO3BAKEHOT TOX1THOCTI 32 BHYTPIIIHIMH 1

30BHIIMIHIMHA 3aII03UYCHHAMMU.
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PO3/ILT 3.

HAIIPAMUN ®IHAHCYBAHHS BIO/KETHOI'O JE®IIIUTY

3.1. IIpoGnemu momryky mxepes hiHaHCYBaHHS OO KETHOTO AeiluTy

B VkpaiHni npoTsarom ocTaHHIX POKIB 30epiraerbCs AeIUT JAEp>KaBHOIO
Or/KeTy, 1m0 TepeayciM  3yMOBICHHW  HEJOCTAaTHIMH  HAJIXOKEHHSIMH,
BUKJINKAHUMU €KOHOMIYHOIO KPH3010 Ta HECTOUTHHOIO TMOJITHYHOIO CHUTYali€l0 B
Kkpaini. Moro 3pocTaHHs CHpHYHHSE B Aep/KaBi MOCHICHHS iHQIALINHUX HPOLECIB,
Kpu3y y cepi gep:kaBHUX (PIHAHCIB, TPOILIOBOI CUCTEMU, 3pOCTaHHs AU(epeHIIIallii B
JA0X0Jax 1, IK HACTIAOK, MOTIPIICHHSI COL1aJbHO-€KOHOMIUYHOTO CTaHy B CYCHIJIbCTBI.
ToMy HEOOXITHMM € JOCIIIKEHH ocoOsuBOocTed  (opmyBaHHSA — JaedilUTy
JIEP’KAaBHOTO OIOJKETY Ta JAep»aBHOTO 00pry YKpaiHu B CydacCHHX YMOBax Ta MOIIYK
ONTUMAJILHUX JpKepen iX (piHaHCYBaHHS Ha MEPCIEKTUBRY.

bromxeTHnii nedinuT BUCTyNAa€ OJHUM 13 BOKJIMBUX 1HCTPYMEHTIB JI€P>KaBHOI
(G1HAaHCOBO-KPEAUTHOI TOJNITHKH, 3acO000M BIUIUBY Ha E€KOHOMIKO-COIllaJbHE
cTaHoBHIIIEe KpaiHu. HasBHICTH OOKETHOTO AEPIUTY MEPENIKOIKAE PO3B’ AZAHHIO
COLIIAJIbHO-EKOHOMIYHUX MPOOJIeM JepkKaBU Ta BIUIMBAE HA €KOHOMIYHY CUTYalllO B
KpaiHi. 3a 3Ha4HOrO NedIiuTy IepKaBHOTO OI0/KETYy Ta 0OMEKEHOCTI (piHAaHCOBHUX
pecypciB B YKpaiHi HaJ3BUYallHO aKTyaJIbHUM TUTAHHIM € 30UIbIICHHS JOXOIIB Ta
ONTUMI3alllsl, 3HUKEHHS BUIAATKIB JCP>KaBHOTO OIOIKETY YKpaiHu.

Y cydacHUX YMOBax YypsiI MOBHUHEH TOCTIHHO KOHTPOJIOBATH PO3MIp
Oro/KETHOTO JAe(INUTY, 1HAKIIE BiH 3AIHCHIOBATUME JECTa0UII3YIOUMil BIUIMB Ha
COIATbHO-EKOHOMIYHHUIM PO3BUTOK KpaiHU. 3 METOI MaKCHUMaJIbHO €(EeKTUBHOTO
yOpaBIiHHS AePIIUTOM JepKaBHOTO OIO/KETY HEOOXITHO 3aCTOCOBYBATH CHUCTEMY
€KOHOMIYHHX 3aXO/I1B.

[IpoGnemu ¢opmyBanHs OroKeTHOTO nMedimuTy Ta aepkaBHOTO Oopry,
BU3HAYCHHS 1X PO3MIipy 1 MOIMIYyK JpKEpesl IMOTAlICHHS € OJHUMH 3 KIOYOBUX IMPHU
po3po0I1Iil CTpaTerii po3BUTKY Jep:KaBU Ha HACTYIHI nepiofau. [lpu 11,oMy HasiBHICTh

nedInuTy 1€ HE J1a€ OCTATOYHOrO YSBJICHHS MPO €()EKTUBHICTh POOOTH €KOHOMIKH.
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[IpodinmurHuii OromKeT Moke (HOpMyBaTHCS Ha €Tanax €KOHOMIYHOTO MigioMy 3
METOI0 CTBOPEHHS JIOJaTKOBMX pe3epBIiB a00 TMOramieHHs ICHYKUYoro Oopry.
3pocTaHHs OI0KETHOTO Ae(PIUUTY, B CBOIO YEpry, y OUIBIIOCTI BUIAKIB BIUIMBAE HA
MiIBUIIEHHST OOProBOT 3aJIEKHOCTI KpaiHW, M0 BHUCTyMae (HAKTOPOM CTPUMYyBAHHS
PO3BUTKY €KOHOMIKM Ta 3HI)KY€ I1HBECTULIWHY NpUBAOJUBICTh. BigBoMiKaHHS
KOLITIB Ha BMIUIATy BIJCOTKIB 32 3000B’A3aHHSMU aBTOMATUYHO 3MEHINYE 1HII
coIfiaJibHl YK IHBECTHIIMHI BUTpaTH JiepkaBH 1 € (HAKTOPOM CIIOBUIBHCHHS
eKOHOMIYHOTO PO3BHUTKY. 3 JAPYroro OOKY, SIKIIO KOIITH MaTUMYTh iHBECTHUIliIHE
COpSMYBaHHS, TO 1€ THOJETIIUTh 0OCIyroByBaHHs OOpriB 3a paxyHOK [10/aTKOBO
orpuManoro npuOyTky. lle akryamizye nutaHHs BHOOpPY ONTUMAJIbHOI CTpaTerii
YOPABIIHHSA OIOJKETHUM J1e(DIUTOM 1 JEp’KaBHUM OOproM, 4YacTHHOK SIKHX €
PETPOCTIEKTUBHUYN aHAI3 3 METOI0 BU3HAYCHHS OCHOBHHUX PH3UKIB Ta €(EKTUBHOCTI
MIPOBEICHUX 1.

[Tounnaroun 13 1995 poKy, OCHOBHUM JIKEPEIOM MOKPUTTS OOIKETHOTO
nedinuTy MOYMHAIOTh cTaBaTH OOproBi Mkepena (piHaHCOBHX pecypciB. BHyTpimiHi
MO3MKOBI pecypcu sl (DiHAHCYBaHHS OIOJKETHOrO ACPIUUTY 3aydalnucs uepes
MPOBEICHHs TEPIIoi eMicii Ta 3aKpUTOTO PO3MIIICHHS OOJIramiii BHYTPIITHBOT
Jep>kaBHOI T03uKU. [IprUunMHOI0 3BEpHEHHSI 70 OOProBHX JKepesn Oylia KpH30Ba
CUTyallls B EKOHOMIIll, IO HE JaBajga MOXJIMBOCTI HApOIIlyBaTH JOXIJHY 0azy
OrO/pKeTy, Ta HEOOX1THICTh BIIMOBH BiJ] €MICli peCypcCiB M1l HOKPUTTSL HeiuTy.

CrpykTypa 30BHIIIHBOTO OOPTy MOKa3ye, M0 Hallla Jep>KaBa € 3aJIeKHOI BiJl
JUHAMIKHU KypCy OJIHI€] BAJIFOTH.

SIk MO3WTHUBHI 3pYyIICHHS BApTO BI3HAYWUTH 3HUKEHHSI OOPriB 0aHKIBCHKOIO
CEKTOpY, X04Y Iie 1 BiOyBanocs Ha (OHI IPUPOCTY 3a00PrOBAHOCTI 1HILIUX CEKTOPIB
ekoHOMikH. OCHOBHUW TPUPICT 3OBHINIHIX OOPriB CTaBCS BHACTIJOK MPSIMHUX
JIep>KaBHHUX 3al03NYEHb.

Bapto mnoromuTuch 13 JAYMKOIO TpPO BKJIIOYEHHS [0 [OKA3HUKIB, IO
XapaKTepU3yIOTh TONITUKY YIPaBIiHHSA Je(IIUTOM, CITIBBIJHOIICHHS BHUTpPAT Ha

00CIIyroByBaHHs JEP>KaBHOI'O OOPry Ta JOXOIIB OIOJKETY Y BIAMOBIIHOMY MEPIO/Il,
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OCKUTBKH 11€ XapakTepu3yBaTuMe e(heKTUBHICTh (DYHKITIOHYBAHHS €KOHOMIKHU 3 TOYKH
30py MOTraiieHHs 3a00prOBaHOCTI.

DakTOpOM PU3UKY TIPU YNPaBIIHHI OOKETHUM Je(DIIIUTOM € TMiJIBUIICHHS
COIIAJIbHUX BUIUIAT Y MIEpeIBUOOPUl Mepioan 0e3 ypaxyBaHHs €KOHOMIYHOI CHUTYarlii
y KpaiHi. B OCHOBHOMY, BOHO € HE3aIUITaHOBaHHM, II[0 TMPU3BOIUTH JO 3POCTAHHS
HABAHTAKEHHA HA JiepKaBHI (PiHAHCH 1 HEOOXIJHOCTI MOILIYKY JKepen MOKpUTTs. B
Takii curyamii st GopMmyBaHHS (IHAHCOBUX PECYpCiB Jep)kaBa IEPEBaKHO
3BEPTAETHCS JI0 MO3UKOBUX JKEPET, 10 3YMOBJIIOE HAPOIIIEHHS JIEP)KaBHOTO OOPTY.

JlocTaTHRO CHIPHUM IIMTaHHSAM € HASBHICTh JOJATKOBUX PE3EPBIB MO0
3a]ly4eHHsI BHYTPIIIHIX OOpProBux (PiHAHCOBUX PECYpPCiB. 3 OJHOTO OOKY, €KCIEpPTH
CTBEP/KYIOTh, 10 BHYTPIIIHI pE3€pBH € MPAKTUYHO BHYEpPIAHUMHU 1 JepKaBa
3MmyIeHa Oyzie 3BEpTaThcs 10 30BHINIHIX Jpkepen (iHaHncyBaHHsS. 3 npyroro Ooky, y
OaHKIBCHKOT CHUCTEMU Ta HEO0aHKIBCHKHX (DIHAHCOBUX YCTAaHOB HAsBHI BUIbHI
pecypcu. HeoOXimHO TakKoK OUIHUTH TEPCHEeKTUBY AKTHMBHOI Yy4YacTl OKpEeMHX
IOpUJIMYHKX YU (PI3UYHUX 0CI0 Ha pUHKY BHYTPIIIHIX JAEP’KaBHUX I[IHHUX TarepiB.

Jlo pu3UKIB yNpaBIliHHS BHYTPIIIHIM O0pTroM ciifl BiHecTH cTpykTypy OBJIII
3a TepMiHAMHU TIOTAIIEHHS, 3TIHO 3 SKOK B IIE€BHI MEPIOAM 4Yacy BapTICTh
oOCITyroByBaHHsS Ta CyMa TIOBEPHEHHS CYTTEBO 3pOCTa€ IMOPIBHAHO 13
CEpEHbOPIYHOI BEIMYMHOIW. HacTynmHMM KpokOM Yy OUIbIIOCTI BHUIAJKIB €
3a]lydeHHS]  JOJATKOBUX (DIHAHCOBMX pECypciB Ta BHUMYIICHE II1IBUIICHHS
BIJICOTKOBHX CTaBOK 3a OOJIramisiMu Jep>kaBHOi mo3uku. [lomiOHa cuTyalis Moxe
BKa3yBaTU Ha HeOe3MeKy no0yn0BU 00JIralliHUX mipamij, KOJIM MONEPeIH] BUIYCKU
IIHHUX TIAlepiB IMOTrallaloThCs 3a PaxXyHOK HOBOi eMicii. Sk BapiaHT, MOTPIOHO
pO3MISIAATH  PECTPYKTypH3allito OOpry, M0 JacTh 3MOTYy YHUKHYTH Pi3KOTO
3pOCTaHHS BapTOCTI 3AIyYSHHS TIOPIBHIHO 13 peiHAHCYBAHHSIM.

[Tpobsemoro, 110 CTOCYEThCS YIPABIiHHS AeDIUTOM, € HOro IMepeBaKHO
CHOXMBYMH XapakTep. Ha etari eKkoHOMIYHOrO MiHOMY 3aMiCTh TOTO, 100 HaNpaBIsITH
pecypcH Ha TPUCKOPEHHS Ta PO3MIMPEHUN PO3BUTOK, TPOLIl CIPSIMOBYBAIMCS Ha
CHOXHBYI CTATTI BUTpaT. Bubip Takux HampsMmiB (iHAHCYBaHHS HE 3aKjajaB 0azy s

OTPUMAHHS JI0JIATKOBUX PECYpCIB 1 OOCIyrOBYBaHHS HOBOCTBOPEHOI'O JEpPKaBHOI'O
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O0opry. Bunukia cuTyairis, Koy MO3WYeHI POl ,,[IPOifaInch”’, a Ha OIOJKET, OKpIM
HEOOXITHOCTI MTOBEPHEHHS OOPTiB, MOKJIAIaIMCs TAKOK BUTPATH HA iX 00CITyroByBaHHS,
10 HE KOMITCHCYBAJIUCS IPUPOCTOM EKOHOMIKH.

Hactynanm dakTtopom pusmky, MOB’sI3aHAM 13 YIpaBIiHHAM Ae(iruToM Yu
ooprom, € Te, mo Yy 3aranbHiii crpykrypt OBJIII Omuspko 8% CTaHOBIATH
KOPOTKOTEPMIHOBI O0utirauii i3 TepMiHOM norameHHs 10 1 poky [9]. Ane npu 1ipomy,
SIKITIO TIOPIBHATH JIMHAMIKY CTaBOK JOX1JIHOCTI 32 KOPOTKOCTPOKOBUMH, CEPEAHBO- 1
JOBTOCTPOKOBMMH OOJIITAIISIMU, TO MOYKHA TIPUITYCTUTH, 1110 YPSJ OUIKY€E 3HMIKCHHS
CTaBOK Y MailOyTHbOMY.

[TomiTuka ympaBiiHHA 30BHIIIHIM OOpPromM mNoOTpeOyBaTHUME YIOCKOHAJICHHS
HOTO CTPYKTYpHU 3 METOIO0 3HIDKCHHS 3aJI€KHOCTI BiJ OAHIETI BamoTh. PakropaMu
BITMBY Ha TOJIITUKY yMNPAaBIIIHHS 30BHIMIHIM OOPTOM TaKOX € JTWHAMIKa BaJIOTHOTO
Kypcy Ta po3Mmip BanmoTHUX pezepsiB HBY.

VY nepiogu kpu3u Aesiki (paxiBil BIACTOIOIOTH TOYKY 30pYy MPO HEOOXITHICTH
neBabBallli HAIIOHAIBHOI BAJFOTH 3 METOIO MMiJIBUIIEHHS KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCTI
EKCIIOPTHUX MIANPUEMCTB. Takuil 3axig, 3 OAHOro OOKy, 30UIBIINTH BUPYUKY IS
cyO’€KTIB TIAMPUEMHUIIBKOT MISUTBHOCTI, a 3 APYroro — MPHU3BEAE 10 3POCTaHHS
30BHINIHBOTO OOpPry 3a paxyHOK HOro mnepeorinku. PopMmyeTbcs cuTyallis, KOJIU
PU3UKHA EKCIOPTHUX KOMIIaHIM MEepeKIagaroThCsl Ha €KOHOMIUHY CHUCTEMY KpaiHu B
IIJIOMY, OCKUIBKH TPHUPICT 30BHINTHHOTO OOpry dYepe3 KypCOBi KOJMBAHHS Oy/e
3MYLIEHUH CIUIauyBaTH KOXEH TPOMAJSIHUH Y (hOpMI OIATKOBUX IJIATEXIB.

[lomiTHka yrnpaBiaiHHS 30BHIIIHIM OOpPromM MOBHMHHA BPAaXOBYBaTH MOKJIUBICTb
aKTHUBI3AIlli KypCOBUX PU3UKIB 32 PaXyHOK 30BHIIIHIX JKepes BIUIUBY, ITOB’sI3aHHUX 13
3arajbHOI0 KOH IOHKTYpPOIO Ha CBITOBHUX BAJIIOTHHX (PIHAHCOBUX pPHHKax. Y pasi
ICTOTHOI TIepeBaru OJHIE] BaIOTH HAJ IHIIUMH Yy CTPYKTYpi 3OBHIIIHBOT
3a00proBaHOCTI1 JepKaBa OMUHIETHCS 3AJICKHOIO Bl MOJITUKU TUX YPSAJIIB, Y BATIOTI
AKUX 3/IICHEH1 OCHOBHI 3amo3uueHHs Y kpainu. [ns npukiany: skmio CLIA 3 MeToro
MIATPUMKH BJIACHOI €KOHOMIKH JOTPUMYBATUMETHCS TOJITUKH ,,JICIIEBOTO J10J1apa’
BI/IMOBIAHO IO 1HIIMX CBITOBUX BAJIOT, TO CYTTEBOrO BIUIMBY Ha CYMY 30BHIIIHBOTO

OOpry Halloi JepxaBy He BiIOyBaTUMETbCS. SIKIIO Yepe3 CyTO BHYTPILIHI TPUYHUHH,
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MPUMIPOM YHACHIIOK MOKpalieHHs: ekonomiuHoi cutyarii y CILIA, BapTicth momapa
3pOCTaTUME, TO BIAMOBIIHO 301IBITYBaTUMETRLCS 1 CyMa 30BHIIIHBOTO O0pry Ykpainu
HE3AJIEKHO B1J PO3BUTKY BHYTPIIIHBOI E€KOHOMIYHOI cuTyamii. Tomy momiThka
YIpaBIiHHS 30BHINIHIM OOpPromM MOBHHHA mepeadadaTd OUTbIy AUBEpCcUdIKAIIIIO
BAJIIOT 3 METOI 3HW)KEHHS 3aJIe’KHOCTI BIJ] aMEPUKAHCBHKOTO J0Jlapa, XO04 BIH €
OJIHIEI0 13 OCHOBHHUX CBITOBHX BaJtOT. OKpIM TOro, JOLIJIBHO HaJaBaTHU MepeBary
BHYTPILIHIM JpKepenaM (piHaHCyBaHHS AeILNTY.

Ak me oxuH (akTOp PU3MKY MOXHA BUIUIMTH I1HBECTULIMHY pPEmyTaliio
VYkpaiHu, 1110 BIUTMBATUME HA BAPTICTh 3a]yU€HHS 30BHIMIHBOTO ()IHAHCYBAaHHS. XO0U
Halla KpaiHa Moramae CcBOi OOpPru BIAHOCHO BYAaCHO, aje€ pIBEHb KOPYMIIi,
HOPMAaTHUBHO-NIPABOBl YMOBHU JISTILHOCTI, TEMIIM PO3BUTKY Ta 0OCSr TiHI3aIli
E€KOHOMIKH aBTOMATUYHO CTHUMYJIOBATUMYTh IHBECTOPIB J0 MIABUIICHHS BapTOCTI
(b1HaHCOBUX pecypciB it YKpaiHH.

Jlo cripHUX MO3ULIA BapTO BiAHECTH (OPMY aHaNI3y YNPaABIIHHA JAEp:KaBHUM
Ooprowm, 1o nojana B opIMIMHUX aHATITHYHUX MaTepianax MiHicTepcTBa (piHAHCIB:
pO3Mipu JIep>KaBHOTO OOPry Ta WOro JAWHAMIKa XapakTepus3yroTbes 0e3 ypaxyBaHHS
OBJII, sixi BumymieHi s moramieHHss OOpriB 3a MOAATKOM Ha JO0JaHy BapTICTh, 1
30UIBIIIEHHST CTaTyTHOTO Kamitany Jlep>kaBHOi —1MOTEYHOi yCTaHOBH.  SIKIIO
(hiHaHCYBaHHSI I[1€1 YCTAaHOBU MOHA BIJHECTH JI0 IHBECTUIIIMHUX KaMiTalOBKJIAJEHb,
TO 3a0oproBanicTh 3a [1/|B He mOBMHHA BUBOIUTHUCS 32 MEX1 YUHHOTO OOPry, BOHA €
HOTO PECTPYKTYypPHU30BaHOIO CKJIaI0BOIO.

3arajioM CIiji 3ayBaKUTH, 110 B MEPIOAM HECTaOUILHOCTI CHOCTEpiranocs
3pOCTaHHs SIK OFODKETHOTO JediluTy, TaK 1 BIANOBIIHO JAEp’KaBHOTO Oopry 13
MOCTYIIOBUM ITiJIBUIICHHSM BapTOCTI 0OCIYTOBYBaHHSI OCTAaHHBOTO. SIKk HeraTUBHUN
dbakTop MOTPIOHO BIJBHAYUTH TIEPEBAXKHO CIOKUBYMN XapakTep OFOKETHOTO
nedinuty. [Ipu mboMy copMyBaacsi TEHJICHIIIS TO 3pOCTaHHS JIEPKaBHOTO OOpry i
B MEP10J1 BIJHOCHOT (DIHAHCOBOT CTA01ILHOCTI Ta MiABUIIEHHS TEMITIB €KOHOMIYHOIO
3pocTaHHs. BinOyBanocs «mpoinaHHS» HOBOCTBOPEHHUX PECYpCiB 0e3 CTBOpPEHHS
HIAIPYHTS JUIsl OTAIlIeHHs! paHillle HAKOMMYeHUX OOpriB.

[TpoBeneHe qOCHIKEHHS Ja€ MiCTaBU JJIsl TAKUX BUCHOBKIB:
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1. 3poctanHs OroKETHOTO [edINUTy NpSIMO HE I[OB’SA3aHE 3 eTanamMu
€KOHOMIYHOT'O PO3BUTKY KpaiHU: BOHO CIIOCTEPITaeThes K Y KPU30BI MEPioid, TaK 1
y (¢azax BIIHOCHOI cTaOUIbHOCTI. lle CcBIAYMTH MpO BIACYTHICTh €IUHOI CTpaTerii
YHPaBIiHHS HUM 1 BKa3y€ Ha HEOOX1HICTD ii pO3pOOKH.

2. 3MmiHa OropKkeTHOro JediuuTy € ogHuM 13 (DAKTOPIB, 110 BILIMBAIOTH Ha
AMHAMIKY JEp>KaBHOTO OOpry 3 TMEBHUM YacOBUM JiaroM. Hampukinaa, 3pocTaHHs
nediuuTy BUMarae J0JaTKOBUX IMO3UKOBUX JPKEpE MOKPUTTS, 110, CBOEI UYEPTroOIo,
BUKJIMKA€E 3POCTaHHS BUTPAT Ha OOCIyroBYBAaHHS JEp:KaBHOrO OOPry i B OUIBIIOCTI
BUIAJIKIB MPHU3BOJIUTH JI0 3pOCTaHHS OO/KETHOro AedinuTy. 3a3HA4CHHUI 3B’S30K
HEOOX1THO BPaxOBYBAaTH MPH BU3HAYEHHI TPAHUYHOTO PO3MIPY IMX MOKA3HMKIB Ha
HACTYIHI Hep1ox.

3. Ilomo TOMITUKK YIPABIiHHS JIEp)KaBHUM OOproM MOXKHA BiIMITHTH
(¢hopMyBaHHS TaK 3BaHMX TKOBUX HABAaHTAXEHb IOAO0 MOro OOCIYyrOBYBaHHS 4YH
MOTAIICHHS, 110 YCKIIAJIHIOE TIONTYK ONTHUMATBHUX JUKEPeI MOKPUTTS JUIs 010/ KETHOTO
nediIuTy 1 CTBOPIOE PU3UKK PECTPYKTypu3allii ado pedinancyBanus. s MiHIMiZaIii
MO>KJTMBUX HETATMBHUX HACIIJIKIB JIOIJIBHO CTBOPIOBATH BIAMOBIIHI CTPAXOBl PE3EPBU
(GiHAHCOBUX pECypciB Ha JEp)KaBHUX paxyHKax. SIK BapiaHT BKJIQJCHHS MOKHA
BUKOPHUCTOBYBAaTH KOPOTKOCTPOKOBI Ta CEPEIHLOCTPOKOBI IIHHI HArepy 1HIIKX JIepKaB
13 CTaOUIbHUM KPEAUTHUM PEUTUHIOM 1 HHU3bKUM CTYIIEHEM PHU3UKY 3 METOH
MiHIMI3aIi] IHQIAIIAHIX BTpAT YU OTPUMAHHSI IOJJATKOBUX MPUOYTKIB.

4. OnHi€0 3 NPUYMH 3aIy4eHHs OOProBUX pecypciB y mepionu (iHaHCOBOI
HECTaOUIbHOCTI OyJ1a HEOOX1AHICTh TOKPUTTS OHOPKETHOIO epiuuTy, piHaHCYBaHHS
COLIIAJIbHUX BUAATKIB, Ha SKI BOHMU 1 CIPSMOBYBAJIUChH. 3alTy4y€Hl KOIITH MOBUHHI
BUKOPHCTOBYBATHUCS JIJIT BIPOBA/KCHHS 1HBECTHIIMHUX IIporpaMm, TOOTO Matu
[IJTLOBUHM XapaKTep 13 BIAMOBIIHUMHY MITpahHUMU CAHKITISIMU 32 HOTO TTOPYIICHHS.

5. Tlo3utuBHMUM MOMeHTOM € mnpuiHATTS [lonoxkenns ,,IIpo yrpaBiiHHS
pU3MKaMH, [OB’S3aHUMHM 3 JepxkaBHUM Ooprom” y cepeauni 2010 poky, nae
BU3HAYCHO HEOOX1MHICTh ()OPMYBaHHS TPOTPAMH YIIPABIIHHSA, 00OB’SI3KOBOTO 3BITY
npo il BUKOHAHHS, a TaKOX HOPMATHBHOTO BCTAHOBJICHHS CUCTEMH IMOKa3HUKIB IS

OLIIHKM PHU3MKIB, MOB’S3aHUX 13 JepkaBHUM Ooprom. lle crnpusiTume MOCUIIEHHIO
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KOHTPOJIIO 1 TIOTJMOJICHHIO OINIHKK €(EeKTUBHOCTI TOJITUKH JepkaBu y cdepi
OrO/HKETHOTO eIIUTY Ta JAEPHKABHOTO OOPTY.

6. ITokpamieHHst MOTpedy€e BadlOTHA CTPYKTypa 30BHILIHBOTO OOpPry 3 METOHO
3HIDKCHHSI PU3UKIB KOJIMBAHHS KypCy JoJiapa 1 3aJie)HOCTI BiJl OJJHOTO KPEIUTOPA.
Jlnst mpukiiany, auBepcudikailis 3amo3u4eHb y HampsiMl MiABUIIEHHS ITUTOMOI Baru
€BPO B 3arajbHIi CTPYKTYpPl HAAACTh MOKJIMBICTb 3HU3UTHU LEU PU3HUK.

7. OCHOBHUMH MOKa3HUKaMHU, K1 OepyTbCs J0 yBaru mpu aHai3l MOJTITHKA
YIpaBIiHHS OOKETHUM Je(hIIUTOM 1 IepKaBHUM OOpProM, € BiJHOIIEHHS iX PIBHIB
Ta BaprocTi oOciayroByBaHHs 10 BBIL. Jlo mepeniky BapTo BKIIOYUATH
CIIBBIIHOIIEHHSI IIMX BeIWYMH 1 pe3epBiB [leHTpanbHOro 6aHKy, $KI MOXHa
BUKOpPUCTATU ISl iX HOKpUTTS. [IpumMipom, CHiBBIAHOLIEHHS KOPOTKOCTPOKOBOIO
O0opry Ta po3Mipy pe3epBIB XapaKTepu3yBaTHUME MOTOYHY JIKBIIHICTH JEpKaBU 1
MOX€ BKa3zyBaTH Ha pHU3MK ii faedonTy. 3 TOUKHM 30py 3a0e3MedYeHHs COIIaIbHUX
BUTPAT, HEOOX1JTHO BPaXOBYBATH 1X BIJHOIIEHHS 10 PO3MIpY OIOIKETHOTO AeDIIUTY.
Ile BKazye Ha HEOOXIIHICTh PO3MIUPEHHS TPUNHATOI CUCTEMH IOKA3HHUKIB s
OI[IHKK OOProBOi MOJIITUKHU JEPIKaBU.

[lepemik Ta OIliHKA PHU3UKIB 1 BIAMOBIAHO 3aXOAM MO0 iX YCYHEHHS 4YH
MiHiMi3alii MOTPeOyI0Th MOCTIHHOTO MOHITOPUHTY Ta aHalli3y, OCKIJIbKH 3aJIeKaTh
BIl cuUTyaulli B JepxkaBl i 00paHOl cTpaTerii Jep)KaBHOI MOJITHKH Yy cdepi
yIPaBIiHHAS OFOKETHUM eDIIUTOM Ta ACP’KaBHUM OOProm.

Takum 9MHOM, y CyYacHHX yMOBaxX BapTO TUIAHYBAaTH 1 PETYJIIOBATH OOCST
ne(dIUUTy Jep:KaBHOTO OODKETY Ta JIEp>KaBHOrO OOpry e(peKTUBHO YIPaBISTH HUMU
Ta CTUMYJIIOBATH iX 3MeHIIeHHs. [locTiiiHi aepxaBHI KpeIuWTH, HE MOKJIHUBICTH
CBOE€YACHUX BWILUIAT MPHU3BOJATH JI0 HakomwueHHs OopriB. Uepes e YkpaiHa mMoxke
BTPAaTUTH CBOI0 €KOHOMIYHY HE3JIEKHICTh Ta MOTIPHINTHCSA 3araJiIbHUM CTaH
€KOHOMIKH, IO HEraTUBHO B1J0OPa3UThCA HA P1BHI KUTTS HACEJICHHS KPaiHU.

[Tomanpiie HapouryBaHHs OOCATIB JE€p)KaBHOro Oopry MaTHMMe HEraTHMBHI
HACMIJIKA s YKpaiHu SK B EKOHOMIYHOMY, TaK 1 B COIIaJIbHOMY AacCIEKTax.
VYpaxoBylouu MNPOTHO3HI 3HAYEHHS, MOKHA MepeadadynTy, 1o Yepe3 ACKITbKa POKiB

VYkpaina Oyje 3HaxXOJUTHUCh Ha CTajail OaHkpyTcTBa. /I 3MEHUIEHHS HEraTUBHUX



45

HacHiAKIB YKpaiHa moTpeOye BIOCKOHAJICHHS MEXaHi3My YIPaBIIHHS JEpKaBHUM
OOproM Ha IHCTUTYI[IOHAJIBHOMY DiBHI, BIIOCKOHAJICHHS HOPMAaTHUBHO-IIPABOBOI 0a3u
Ta MmiABUIIEHHA piBHSA BiacHoro BBII nuisixom wmopepHizalii  HalllOHAJIbHOTO
BUPOOHMIITBA, a TAKOX HA/AHHS MEPEBAard BHYTPIIIHbOMY KPEAUTYBAHHIO 10 1aCTh
3MOTy 3MEHUIUTH BIJTOKM KOIUTIB 13 JEp>KaBM HAa OOCIYrOBYBaHHS Ta MOTAIUEHHS
30BHILIHBOIO JIEPKABHOr0 O0opry YKpainu.

3pocTanHsi OOKETHOro JediluTy TMpsMO HE TMOB’sS3aHE 3  eTanaMu
€KOHOMIYHOI'O0 PO3BUTKY KpaiHU: BOHO CIIOCTEPIraeThes K Y KPU30BI NMEPIOaH, TaK 1
y mepioan BiTHOCHOI cTabuibHOCTI. 1le CBITYUTH MpO BIACYTHICTH €UHOI CTpaTerii
YOpPaBJIIHHS HUM 1 BKa3y€ Ha HEOOXIJIHICTH i1 PO3POOKH, TOMY CHCTEMA YIIPABIIHHS
nediuTOM JepKaBHOTO OIOKETYy MOTpeOye HEeraifHOro BAOCKOHAICHHS Ta MOMIYKY
NUISXIB PaIliOHAIBHOTO ¥ e(eKTUBHOro 30alaHCyBaHHS JOXOJMIB 1 BHJIATKIB

JEeP>KaBHOT'O OIOJIKETY.

3.2. Hanpsmu BHUKOpHCTaHHS 3alydyeHHMX Ha (iHAHCYBaHHA AehilUTy OOIKETY

KOILITIB

Burpatu nepskasHoro 6rompketry Ha 2018 pik 3 moramieHHs Ta 00CTyroByBaHHS
Jiep KaBHOTO OOpry OyJo 3aliaHOBAHO BIAMOBIIHO 10: rpadiKiB IUIATEXKIB 3a BKE
ICHYIOUMM JIepKaBHUM OOproM Ha MOMEHT CKJIAJ@HHS TIPOEKTY JEp>KaBHOTO
oromkery Ha 2018 pik; ruiaHoBHX 00csriB 3ano3udeHb Ha 2018 pik Ha ¢iHaHCYBaHHS
JIEPKABHOTO OIOJKETY; MPOTHO3HUX BIJICOTKOBUX CTaBOK Ta KYPCIB BAJIIOT; IPOrHO3Y
00CsITiB BUTPAT HA YIIPABIIHHS JEP>KaBHUM OOProM.

KpiM Toro, MeToauka po3paxyHKiB IUIATEXKIB 32 MO3UMKAMU 3aJIEKUTh SIK BiJ
THCTPYMEHTA 3ano3u4eHHs (00iraiis 1epKaBHO1 O3UKH, KPEIMTHA yTroja), TaK 1 BiJ
KpeauTopiB: €BpoONEUChKU OaHK PEKOHCTPYKIii Ta po3BUTKY (nmaii - €BPP),
MixHapoaHuii OaHK pEeKOHCTpyKUIi Ta po3BUTKY (mamt - MBPP), MixHapoanuii
BamtoTHUIA PoHp (mani - MB®) ta ixmIi.

3araibHl BUIUIATH 3a JepKaBHUM OoproM, mo 3iikicHeni y 2018 pori 3a

PaxyHOK KOIITIB JIEPKABHOTO OIOJKETY, OLIHIOIOTHCA HA piBHI 305925,8 MiH. TpH., 3
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sakux 63,2 %, abo 193364,4 MIIH. TpH. - BUIUIATH 3a BHYTpiNIHIM Ooprom Ta 36,8 %,
a6o 112561,4 MaH. TpH., CTAHOBISATH BUILIATH 32 30BHIIIHIM OOProm.

Yactka BHAATKIB 3 OOCIyroBYBaHHsS JE€p>KaBHOro OOpry y BHAATKax
3arajgpbHOTO (OHIY AeprkaBHOTO OroKeTy 3a 2018 pik cranoBuna 14,3 %.

VY 2018 poui miarexi 3 MOTalIEHHs JE€PKABHOTO Oopry OyJo 3aljIaHOBaHO Y
obcsi31 175725,5 muH. TpH., 3 skux 114024,2 muH. rpH., a6o 64,9 %, nmnarexi 3a
BHYTpiHIM Ooprom, a 61701,3 muH. rpH., abo 35,1 %, - miaTexi 3a 30BHIMIHIM
6oprom (3 HUX: HOTamieHHs 3000B's3aHb nepenq MB® - 437955 muH. TpH., niepen
MBPP - 8337,4 muH. rpH., nepen €bPP - 3817,8 MilH. rpUBEHB ).

Haii6inpmn 3a oOcsaramMu Tmiiatexi 3 IMOTAlleHHS Jep>KaBHOIO BHYTPIIIHBOTO
oopry y 2018 poui nependaueno 3a OBJIIT 2016 poky B cymi 79597,2 MiH. TpH.,
OBJII 2017 poky B cymi 21178,6 man. tpH. Ta OBJIIT 2013 poky y cymi 11873,1
MJTH. TPUBEHb.

OOcar miarexxiB 3 0OCIyroByBaHHs Jep:kaBHoro Oopry Ha 2018 pik
nporHo3yBaBcs B cymi 130200,3 minH. rpH., 3 akux 79340,3 muH. rpH., a6o 60,9 % -
iaTexxi 3a BHyTpilHIM Ooprom, 50860,0 muH. rpH., a6o 39,1 % - muartexi 3a
30BHIIIIHIM 00proMm.

HaiiGinp1ry mutomMy Bary B 00CIyroByBaHHI JIEp>KaBHOTO BHYTPIIIHBOTO OOpry
npotsiroMm 2018 poky manu Bumuiatu 3a OB/IIT 2017 poky B cymi 42596,2 MiaH. TpH.
(8 Tomy uucni 30366,8 maH. rpH. 32 OB/II, Bunyck sikmux 3aivicaeno y 2017 pori B
paMKax MPOBEICHHS MPaBOYMHY 3 JAepxkaBHUM Ooprom uuisixom oominy OB/, mo
nepebyBanu y BiacHocti Harionansnoro 6anky), OBJIIT 2016 poky B cymi 16513,0
MJiH. TpH. Ta 32 OBJIII 2014 poky B cymi 9904,5 MJTH. TpUBEHB.

B oOcayroByBaHH1 JIep>KaBHOTO 30BHIIIHBOIO OOPry y BKa3aHOMY Mepioji
HAWOUIBIITY MUTOMY Bary Maju BUIUIATH 3a pecTpykrypuzoBanumu O3/II1 2015 poky
B cymi 27306,2 muH. rpH., 32 O3Il 2017 poky B cymi 6660,5 muH. rpH., 3a
kpeautamu MB® B cymi 5203,8 muH. rpH. Ta 3a kpeauramu MBPP B cymi 3 105,5
MJTH. TPUBEHb.

MiHicTepcTBOM (PIHAHCIB 3 METOI0 CTBOPEHHSI MPABOBOI OCHOBU IPOBEJICHHS

ornepauiid 3 XeIKyBaHHA PHU3MKIB Ta BUKOPUCTAHHS JEPUBATUBHUX IHCTPYMEHTIB
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po3pobuino mpoekT mocraHoBu KabGinety MinicTpiB Ykpainu "[Ipo 3atBepmkeHHs
[lopsinky XemKyBaHHS PHU3MKIB Ta BHUKOPHUCTAHHS JCPUBATUBHUX 1HCTPYMEHTIB,
MOB'A3aHUX 3 YIIPABIIHHAM J€p>KaBHUM Ooprom".

Pazom 3 muMm, BpaxoByroun moswurito HamonansHoro 6anky Ykpainu, poOoTa
II0JI0 CTBOPEHHS MPAaBOBUX IHCTPYMEHTIB 3 IHUTaHb NPOBEICHHS oOmepauii 3
aKTUBHOIO YIPaBIIHHS AepKaBHUM Ooprom Oyze npoaosxeHa y 2012 poti.

Kpim Ttoro, MinicrepctBo (inanciB [59] BuUBUaTMME 1HO3eMHUH JOCBIT 3
XEIKYBaHHS PHU3HUKIB Ta BUKOPHCTAHHS IEPUBATHBHUX IHCTPYMEHTIB, TMOB'SI3aHUX 3
YIPABIIHHAM JIEP>)KaBHUM OOProM, OCOOMBOCTEH 1X 3M1MCHEHHS Ta MOXKIUBOCTEHN X
BUKOPHUCTAHHS B YIIPaBIIHHI JAepKaBHUM O00prom YKpaiHu.

3 METOI TIJABUIIEHHS KpPEOUTHUX PEUTUHTIB YKpaiHu MiHicTepcTBOM
¢diHaHCIB po3po0JeHO IUIaH BIAMOBIZHUX 3axomiB Ha 2012 pik. 3axomm 3
MOTIePEKEHHST PU3UKY 3HWKEHHSI CYBEPEHHOTO PEUTHHIY BKIIOYATHMYTh, TIEpII 3a
BCE, CBOEYACHE 1 B MOBHOMY o00CA31 BHUKOHAaHHS JI€pKaBOK 3000B'si3aHb 3a
JIep>)KaBHUM OOproMm, a TaKOX PO3KPUTTS 1H(OpMAIi Mpo CTaH 1 CTPYKTYpPY
Jep>KaBHOTO 0Opry, o0csiIry MaiOyTHIX TJIATEXKIB 3a HUM.

Takoxx mependadueHO BEIEGHHS TMOCTIMHOTO Jiajory 3  MPOBIIHUMU
PEUTUHIOBUMM areHTCTBAMM I10JI0 COLIaJIbHO-€KOHOMIYHOTO TOJOXKEHHS KpaiHH Ta
MUTaHb JIEPKABHOTO OOpPTYy.

[Inann Ta pe3ynpraTé poOOTH 3 MUTaHb JAEPKABHOIO OOPry peryssipHO
PO3MILLYBaTUMYThCS Ha oiriiHOMy BeO-caiiTi MiHicTepcTBa (hiHAHCIB.

3 METOI 3HWKEHHS ONepaulfHuX pu3ukiB  MIHICTEpCTBO  (P1HAHCIB
BUKOPHUCTOBYE  CHeIliaji3oBaHe  IporpamMHe  3abesneueHHs  "lHdopmarriiino-
aHaNITHYHA cucTeMa "YTpaBIliHHS epKaBHUM OoproM" Ta mporpaMmHe 3abe3nedeHHs
iHdopmartiitaux areHTCTB "ThomsonReuters" ta "Bloomberg". 3aiiicHIO€ThCS 3BipKa
iHpopmariii IAC "VYnpasniaas aepxkaBHuUM Ooprom" 3 iHGOpMAIl€EI0 B OTPUMAHHUX
Bl KpEIHUTOPIB MOBIIOMJIEHHSAX Ipo Tuiarexi ("iHBoicax") Ta 3 1H(pOpMAIErO
NEPBUHHUX JOKYMEHTIB MPO JIepP’KaBHE 3aIMI03UYCHHS.

[IponoBxyBaTUMEThCs peaiizaiis Ykpainoto 1 €C cniabHOro npoekty TBiHIHT

"[TlinTpumka MinicTepcTBa (iHAaHCIB YKpaiHu y cdepl yOpaBIiHHS AEpKaBHUM
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O0oprom Ta OFOIKETHOTO NMPOTHO3yBaHHA". 30Kpema, 3 METOK OOMIHY JOCBiJIOM 3
eKcriepTaMu KpaiH - mapTHepiB YkKpaiHu OyJe opraHizoBaHa poOoua Moi3aka
npaiiBHUKIB JlemaprameHTy OOproBoi Ta MIDKHApOJHOI (PIHAHCOBOI MOJITUKH 0
Yropuau ta lIBermii.

[lepenOayvaeThCsi TaKOX MPOAOBKEHHS CIIBOpAlll 3 TPOEKTOM  PO3BUTKY
¢inancoBoro cextopy ("FINREP", USAID) Tta mnpoexktom TBiHiHr "llinTpumka
MinicrepctBa (iHaHCiB YkpaiHuM y cdepl ymnpaBmiHHSA JCpKaBHUM OOproM Ta
OF0/PKETHOTO TIPOTHO3YBaHHA'" MO0 OTPUMAaHHSI JOTIOMOTH 3 TIMTaHb JEP)KaBHOTO OOpry
B YaCTHHI HOPMATHWBHO-TIPABOBOT OCHOBM YIPABJIHHS JEP)KaBHUM 1 TapaHTOBAHUM
JIEP>KaBOK0 OOProM, puU3MKaMu, I1I0 3 HUM TIOB'Si3aHl, CTpaTerii Ha CEePEeIHbOCTPOKOBY
NEPCIEKTUBY, PO3BUTKY BHYTPIILIHBOIO PUHKY J€P>KaBHUX I[IHHUX TarepiB TOLIO.

Bonnouac BNpoBapKeHHS OKPEMHX MPOEKTIB 3a MO3UKAMH, 3ATYyYCHUMH i
Jep>KaBHI rapaHTii, 371HCHIOBAJIOCA 3 BIJICTaBaHHSM BiJ 3allJITAHOBAHUX TEPMIHIB,
KOILITH BUKOPUCTOBYBAJIMCS B MEHUIMX, HIK Iependadayiocs, 00csarax, 04iKkyBaHOTO
edeKTy He JOCATHYTO. 30KpeMa, KpeIuT IiJi AepkaBHY TapaHTiio B cymi 120 miH
noia. CIIIA 3amydeHO 3 METOO 3aKyMiBIli HOBOTO IIPOTPECUBHOTO PYXOMOTO CKJIaIy
Ta Cy4acHOi Ba)XKOi KOJIMHOI TEXHIKH IJi1 YTPUMaHHS 3aT3HUYHUX NUIAXIB Y
HAJICKHOMY CTaHl, a TakoX OyaiBHuMITBA beckuacekoro tyHemnto. Pesynbratu
npoBeaeHOro  PaxyHKOBOIO ManaTol0 ayauTy CTaHy MpoOeKTy ,,BrpoBamkeHHs
HIBUJKICHOTO PyXy  MAacaXUPChKUX TOI3AIB Ha 3ali3HULAX YKpaiHu’, 10
HNIATPUMY€ETHCA KPEIUTHUMHU KOIITAaMH €BPOMEUCHKOTO OaHKYy PEKOHCTPYKIIi Ta
PO3BUTKY, 3acBIIUWIM, 110 MiHICTepcTBO IHPpacTpyKTypu YKpainu, Jlep>kaBHa
aZMiHICTpallis 3aJI3HUYHOTO  TpaHcnmopTy (YKp3ami3HuIs) He 3a0e3neyuuniu
CBOEYACHOTO 1 MOBHOTO BHUKOPUCTAHHS 3allO3WYCHHUX KOIITIiB, KPiM TOTO, uYepe3
HEJIOJIKH PO3POOJIEHOTO  TEXHIKO-€KOHOMIYHOTO OOIPYHTYBaHHS Oy/IIBHHUIITBA
TYHEJI0, 3aTPUMKH B IIJATOTOBII BIAMOBIAHOT TEHACPHOI JOKYMEHTAIIl /I BiAOOpy
MiJpSHMKA, TPUBAJIE TPOBEACHHS TAaKOro B1AOOPY BapTiCTh OY/IBHUIITBA TYHEIIO
3pociia, o MPU3BEIIO 0 HEOOXITHOCTI TOAATKOBOTO 3aTyUEHHS KPEIUTHUX KOIIITIB.

[lin yac peanizaili NPOEKTy YHACHIJOK TPUBAJIOi MIATOTOBKH, B1JICYTHOCTI

OOTPpYHTOBAHUX PO3PAXYHKIB 11070 00CSTiB PiHAHCYBAHHS OUTBIIOCTI KOMITOHEHTIB 1
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HEJIOJIKIB Y CTBOpEHi MiHicTepCcTBOM 1HGPACTPYKTYpH YKpaiHu U YKp3ali3HUIIEIO
CUCTEMI YIIPaBJIIHHS Ta KOHTPOJIIO 32 BUKOHAHHSIM IMPOCKTY 3aBAAHHS 1 TEPMIHU, K1
BU3HAYANNUCA Ha €Tami MOro 3amovyaTKyBaHHs, 3a3HAM CYTTEBHX 3MiH, 30KpeMma
MPUIHATO PIIEHHS PO BIIMOBY Bij 3aKYIiBIIl TACAKUPCHKUX BaroHiB Ha cymy 47
MiH foJ. CHIA 1 3MeHIeHHs 00csary (piHaHCyBaHHS Ha OyIIBHULITBO beckuaChbKOro
TyHemo Ha 4 mutH 0. CIIA — 1o 36 mun goa. CIJA, HaTOMICTh 301JIbILIEHO 0OCST
¢d1HaHCYBaHHS Ha 3aKyIMIBIIO KOJIMHOI TexHiku Ha 51 mun gon. CIIA — no 84 mmn
nos. CHIA, nata 3aBeplICHHSI MPOEKTY BIATEPMIHOBaHA Ha I’SITh POKIB — KIHEIb
2016 poxy. YmpaBiiHHS 3aKyIIBJISIMU 301HCHIOBATIOCS YKP3ali3HUIICIO 3 HEJAOIIKaMH
1 BIJIXWJICHHSMH B1Jl BCTAHOBJICHUX MPOLIECTY].
TennepHuii komiTET YKp3adi3HUI, YTBOPEHHI ISl MPOBEACHHS 3aKyIlIBEJIb
3a MPOEKTOM, HE 3/IHCHIOBAB KOOPAMHALIIO IUIAaHYyBaHHS 3aKyIliBeNb, 30Kpema, 3
NPOEKTYBaHHS 1 OYJIBHMIITBA TYHENIO, a TaKOX KOHCYJbTAlIMHUX Mociyr. Sk
HACHIJ0K, BapTICTh MIJNUCAHUX KOHTPAKTIB MLI0JI0 KOHCYJIbTALIHHUX TOCIYT s
JIOTIOMOTH Yy BIIPOBAXKEHHI TIPOEKTY 1 OYIIBHUIITBA TYHEIIO B JIBa pa3u MEePEBUILINIIA
CYMH, BU3HAYCHI KPEIUTHOIO yroao. KOHTpakT Ha MPOEKTYBAaHHSA i OYIiBHHUIITBO
TYHEJIO YKIAJCHHUH 13 3aTPUMKOI0 Ha JiBa poku (B nmumHi 2011 poky), ioro BapTicTh

[IEpEBULINJIA B IBA Pa3U CYMY, BU3HAUYEHY IIPOEKTOM.
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BUCHOBKH TA IMPOIO3MUIIII

VY pe3yabTari NPOBEAIECHOTO JAOCIIKEHHS TEOPETUYHUX Ta IPAKTUYHUX MMUTaHb
aediuuty OMOKEeTy Yy CHUCTEMI YNpaBIiHHS Jep:KaBHUMHU (iHaHCAaMU 3pOOJIeHI
HACTYITHI BUCHOBKHU:

Jediuutr aepxkaBHOro OMOKETY BHUCTYNA€ BaXJIUBUM  1HCTPYMEHTOM
Jep>KaBHOI (PIHAHCOBO-KPEAUTHOT TMOJITUKH, 3acO00M BIUIMBY Ha EKOHOMIKO-
colfiajJpHe cTaHoBHINE JepkaBu. B Ykpaini dopmyBaHHS OrOKETY 3 Ae(iUTOM
3YMOBJIIOETHCSA TUM, 1110 B HaILI{ JIep>KaBi € 3HauHa notpeda y npoBeaeHH1 pedopM y
pisHNX cdepax, (iHaAHCYBaHHI JepkKaBHOI 1H(PPACTPYKTYpH, MiJIBHIICHHI SKOCTI
COLIAJIBHUX 1 afMiHICTpaTUBHUX TochyT. [Ipo Te B Hammii jep>kaBl BUKOPUCTaHHS
Ae(IIUTHOrO OOKETHOrO (PIHAHCYBAaHHS HE MOKHA PO3LIHIOBATU SIK BHBAXXKCHE.
Hacnigkom 1poro cramo HemocTaTHE nepkaBHE (IHAHCYBaHHS  PO3BUTKY
HaIllOHAJIBHOI EKOHOMIKHM, IPOBEJIEHHSA CTPYKTYpHOi mepedyaoBH, (opMyBaHHS
PUHKOBOI 1HQpAcTpyKTypu Ta pedopMyBaHHS IHIIUX Cc(ep rocnoapcbKoro
KOMILIEKCY.

Hedinut Or0/KeTy € TepeBUICHHS HOro BHUAATKIB HaJ J0XojaMu. PiBeHb
nedinuTy OIOJKETY CYTTEBO BIUIMBAE HAa CTaH €KOHOMIKM KpaiHu. Ha pganuii dac
JOLIJIBHO PETYIIIOBAaTU PO3MIp OIO/KETHOTO Ae(IIUTy, NUIIXOM BIUIMBY Ha HOTO
noka3HUKU. HeoOXiqHO MpUAUIATH yBary 30UIBIICHHIO JTOXOJIB OIOJKETY HUISIXOM
Mo/I0aHHs 6e3p00ITTS, BAOCKOHAJIEHHS MOJATKOBOI cHCTeMH, (OpM MpUBATH3AI]
JEep>KaBHOIO0 MaiHa, MOJIMIIEeHHsS ()IHAHCOBOIO CTaHy CYO'€KTIB TOCHOAAPIOBAHHS.
JediuntHe GpiHaHCyBaHHS CI1J IEPEOPIEHTYBATH HA BUPILIEHHS] OCHOBHOI MPO0OJIeMHU
KpaiHU - [0>KBAaBJICHHS 1HBECTHIIMHOI aKTUBHOCTI. B cydyacHHX ymMOBax BaKJIUBUM
TaKOXX € TIJBUILEHHA €()EeKTUBHOCTI YNpaBiiHHA JePIIUTOM OIOKETY SIK
THCTPYMEHTOM (hiHAHCOBOI MOJIITUKU KPaiHU.

Jlist mocsirHeHHs 3arlaHoBaHUX piBHIB AediuutiB y 2015-2017 pp. kpainu
CBITYy BHUMYILEHI MPOBOJUTH JKOPCTKY OFOJDKETHY MOJNITHKY OO0 CKOPOYECHHS
BUJIATKIB OIOJDKETY, 30KpeMa W COIlaJbHUX, a TaKOX IMIJIBUIIEHHS IOJATKOBOTO

HaBaHTA)XCHHA Ha CKOHOMiKy.
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3apyOiKHI KpaiHM 3IMCHIOIOTH TaKi 3aXOAH IS TOJOJaHHS HaIllOHAJIHLHOIO
nediuuty Ta crabimzamii cuctemu  (piHAHCIB  JepkaBu:  BemukoOpuTanii
3aCTOCOBYIOTh «30JI0T€ MPABUJIO», 3TJIHO 3 SIKUM MPOTSITOM E€KOHOMIYHOTO LHUKITY
ypsin  3AIMCHIOE 3alO3WYCHHS BUKIIOYHO HaA I1HBECTHINMHI I, a He A
(d1HaHCYBaHHS TOTOYHUX BHJIATKIB, & TAKOX «IPABUIO CTIMKOCTI 1HBECTULIIY,
BI/IMOBIAHO 70 SIKOTO BIJAHOIICHHS YUCTOI BEIWYMHU JiepxkaBHOro Oopry g0 BBII
MPOTATOM €KOHOMIYHOTO ITUKITY Ma€ OyTH CTa0lIbHUM Ta 00YMOBJICHUM; HAIPUKJIa/,
bpaHiy3pkuil ypsn ans ckopodyeHHs — aediuuty y 2015-2017 pp. 30uIBIIYE
MO/IATKOBE HABAHTAKCHHS, TMOCUIIOE OOpOTHOY 3 IIAaXpaiiCTBOM, YXWJIEHHSM BiJl
CIUIaTH MOJATKIB 1 30UTbITye HaaxomKeHHd 110 [leHciiiHoro gony, 1mo € epeKTUBHO
UL TOMTHKM — faepkaBu. llompuii OyB Benuye3Huid OOKETHUN neiuuT, AKUN
3aIIOBHIOBABCS €MICI€I0 TPOIIEH 111€ CIPUYHMHSIIO TimepiH(IIsIIifo.

Knacudikamis  QiHaHcyBaHHS  OHOJKETYy €  €JIEMEHTOM  OIOKETHOI
kjacugikanii. BiAnmoBiHO 10 CBITOBUX CTaHAAPTIB CTATUCTUKM JACPKABHUX (DIHAHCIB
y bromkerHoMy kojekci kinacudikaris GpiHaHCyBaHHS OFODKETY, SK 1 KiIacudikallis
Oopry, 3AIMCHIOETHCS 32 IBOMA O3HAKaMU: 32 THUIIOM KPEIUTOpa, IO XapaKTepU3ye
KaTeropiro KpeauTopa abo0 BIIaCHHKA OOPTOBHX 3000B’s3aHb; 3a TUIIOM OOPTOBOTO
3000B’s13aHHA, 10 XapakTepu3ye BUJIl (PIHAHCOBOTO IHCTPYMEHTY 3all03UYEHHS
KOILITIB.

Cranom Ha 31 rpyans 2018 poxky Aep:kaBHUN Ta TapaHTOBaHUU JEP>KaBOIO
oopr Ykpainu cranoBuB 2 168,63 mupa.rphH. a6o 78,32 mupa.non.CIIA, B Tomy
YUCJII: JIEPKABHUW Ta TrapaHTOBAHWM JEep’KaBOk 30BHIHIA Oopr — 1 39722
MIpI.TpH. ( 64,43% Bia 3araabHOI CyMH JEp>KaBHOTO Ta rapaHTOBAHOTO JEPHKABOIO
oopry) ab6o 50,46 wmupn.non.CHIA; nepxaBHMM Ta TapaHTOBaHUHN JEP)KaBOIO
BHyTpimmHi# 6opr — 771,41 mapa.rpH. (35,57%) ab6o 27,86 mupa.non.CHIA.

HepxaBuuii 6opr Ykpainu crtaHoBuB 1 860,50 wmupa.rpH. (85,79% Bix
3arajibHOi CyMH JIEpKaBHOT'O Ta TapaHTOBAHOIO JAEpP:KaBOO Oopry) ado 67,19
mipa.aoa.CIHA.  JlepxaBamii 30BHImHIA Oopr cranoBuB 1 099,41 mupa.rpH.
(50,70% Bix 3arajibHOI CyMH JIep>KaBHOT'O Ta TapaHTOBAHOTO JEp:KaBoro Oopry) abo

39,71 mapa.non.CIHA. [lepkaBHuil BHYTpilIHii Oopr craHoBuB 761,09 Mipa.rpH.
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(35,10% Bix 3aranbHOI CyMHU JEP)KAaBHOTO Ta TapaHTOBAHOTO JEP:KaBOIO 00pry) abo
27,49 mapa.non.CIIA.

["apanToBanuii nepxaBoro 6opr Ykpainu craHoBuB 308,13 mapa.rps. (14,21%)
a6o 11,13 mapa.gon.CIILIA, B ToMy 4mCITi: TapaHTOBaHUH JIEP>KaBOO 30BHIMIHINA O0OpT
— 297,81 mupa.rpH. (13,80% ) a6o 10,76 mupa.non.CIIIA; rapanToBaHuii Aep:KaBOIO
BHYTpilHIi Oopr — 10,32 mupa.rpH. (0,48%) a6o 0,37 mupa.non.CIIA.

[Ipotsrom 2018 poky cymMa Jiep>kKaBHOTO Ta FapaHTOBAHOIO JIEPkKaBOKO OOpry
Vkpainu 30UIbIIMIIACE Yy TPUBHEBOMY €KBiBajieHTI Ha 26,94  Mipa.rpH. Ta y
J0JTAPOBOMY €KBIBAJICHTI JIEP>KaBHUI Ta TapaHTOBAHUH JIEPKABOIO OOPT 301IBIITUBCS
Ha 2,02 mapa.pon.CLIA.

bromxeTHuil 1eiUUT BUCTYNIA€ OJHUM 13 BAKIMBUX 1HCTPYMEHTIB J€P>KaBHOI
(G1HAHCOBO-KPEAUTHOI TOJNITHKH, 3acO000M BIUIMBY Ha E€KOHOMIKO-COIlIaJbHE
CTaHOBHIIE KpaiHu. HasBHICTH OOKETHOTO AePIUUTY MNEPELIKOIKAE PO3B’A3AHHIO
COLIIAJIbHO-EKOHOMIYHHUX MPOOJIEM JIepkKaBU Ta BIUIMBAE HA €KOHOMIUHY CHUTYalllO B
Kpaifi. 3a 3Ha4HOTO JAeMIUTy ACP’KaBHOTO OFOKETY Ta 0OMEKEHOCTI (hiIHAHCOBUX
pecypciB B YKpaiHi HaJ3BUYAHO aKTyaJIbHUM IMUTAHHSIM € 30UIbIIEHHS JOXO/IB Ta
ONITHUMI3allis, 3HIKCHHS BUAATKIB JIEP>KaBHOTO OrOKETy YKpaiHu.

Y cywacHuX yMmoBax BapTO IUIAHYBAaTH 1 peryjioBaTH o0csiIr aediiuty
JIEP/KABHOTO OIOJDKETY Ta JEp:KaBHOrO OOpry €QEeKTHMBHO YHPaBIATH HUMHU Ta
CTUMYJIIOBATH 1X 3MEHIICHHS.

3pocTaHHs  OIOJDKETHOTO JAePIUUTYy TPSMO HE TMOB’s3aHe 3 eTafnamu
€KOHOMIYHOI'0 PO3BUTKY KpaiHU: BOHO CIIOCTEPIraeTheCs K y KPU30BI NEPIOAM, TaK 1
y Mepiojid BITHOCHOI cTabuIbHOCTI. Lle cBiMUMTh TIpO BIICYTHICTH €JIMHOI CTpaTerii
YIOPABJIIHHS HUM 1 BKa3ye Ha HEOOXIJIHICTh i1 pO3pOOKH, TOMY CHCTEMa YIPaBJIiHHS
nedIIUTOM JEPHKABHOTO OIOKETY MOTpeOye HETaHOTO BJOCKOHAJIEHHS Ta TMONIYKY
NUISIXIB  pallioHaIbHOTO W e(EeKTUBHOrO 30ajJaHCyBaHHS JIOXOMIB 1 BHJIATKIB
JIEP>KaBHOTO OIOJIKETY.

Butparu nepxxaBHoro 61o/pkety Ha 2018 pik 3 moramieHHs Ta 00CITyroByBaHHS
JiepKaBHOTO Oopry Oyjo 3aljlaHOBaHO BIJAMOBIAHO J10: rpadikiB TUIATEXKIB 3a BKE

iCHy'IO‘II/IM ACPKaBHUM 60pFOM Ha MOMCHT CKJIaAaHHs IIPOCKTY JICPKABHOTO
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oromkery Ha 2018 pik; uraHoBuX 00csTiB 3ano3udeHb Ha 2018 pik Ha dhiHaHCYBaHHS
JIep>KaBHOTO OFOJIPKETY; TPOTHO3HUX BIJICOTKOBUX CTABOK Ta KYypPCiB BaJIOT; MPOTHO3Y
00cCATiB BUTPAT HA YNPABIIIHHS J€P>KaBHUM OOPIOM.

3 METOI0 3HIKEHHS PIBHS 30BHINIHIX PHU3UKIB, PpU (GOPMYBaHHI CTPYKTYpH
JIEP>KaBHOTO OOPry BaXKIIMBHUM € 3a0€3MEUYUTH OTBII-MEHII CTaOIbHI PiBHI OOPTOBHUX
IJIaTeXIB Ha MPOTA31 TPUBAIOrO MEPIOAY Hacy, sKI O BpaxoByBaJd peajbHI
(biHaHCOBI MOXJIMBOCTI KpaiHu. I{e Mo)kHA JOCATTH NMUISXOM BHKOPHCTaHHS PI3HUX
3a CTPOKOM TIOTAIlIEHHS iIHCTPYMEHTIB 3 Ha/IaHHSIM MIEPeBaru JOBIOCTPOKOBHM.

EdektuBHa Oro/pkeTHO-OOproBa IOMITHKA Tepeadadae  TOBFOCTPOKOBY
CTpAaTerilo  COIiaIbHO-EKOHOMIYHOTO PO3BHUTKY, SKAa Ma€ BKIIOYATH HAYKOBO-
TEXHIYHUM pPO3BUTOK, 1H(OpMaTHU3alilo [K CKJIaJOBl MHPOUECYy pyXy o
iH(hOpMAIIHOTO  CYCITIILCTBA, CTBOPEHHA 1 peaiizamii MmepeaymMoB  HOTO
dbopmyBanns. Came Taka cTpaTerisi MOXKe JO3BOJIMTH 1 TpaHchopMarlliiiHii, 30Kkpema
YKpAiHCBKIN €KOHOMIIll, €(EeKTUBHO IHTErPyBATUCS B CBITOBUM E€KOHOMIYHMM

MIPOCTIP.
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Honmatox A

Jep:xaBHMH Ta rapaHTOBAHMI ep:KaBOI0 00pr Ykpainm 3a cranoM Ha 31.12.2018 (3a TUIIOM KpeauTopa), Mapo. 00UHUUb

noua. CLHIA TPH. %o
3arajbHa cCyMa JAep:KaBHOI0 Ta TAPAHTOBAHOIO JeP:KaBOI0 OOPry 78,32 | 2168,63 100,00%
Buyrpimmniii 6opr 27,86 771,41 35,57%
Jep:xaBuuii 6opr 27,49 761,09 35,10%
1. 3aboproBaHicTh 3a BUITyIICHUMH LIHHUMH MTariepaMy Ha BHYTPIITHBOMY PUHKY 27,41 758,84 34,99%
OBAII (1 - micstuni) 0,42 11,73 0,54%
OBAII (10 - piuni) 2,26 62,65 2,89%
OBJII (11 - piuni) 0,69 19,03 0,88%
OBJII (12 - micsiuni) 0,69 19,16 0,88%
OBAII (12 - piuni) 1,32 36,50 1,68%
OBAII (13 - piuni) 1,04 28,70 1,32%
OBAII (14 - piuni) 1,69 46,90 2,16%
OBAII (15 - piuni) 37 93,44 4,31%
OBJII (16 - piuHi) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (17 - piuni) 0,44 12,10 0,56%
OBAII (18 - micsuni) 1,35 37,42 1,73%
OBAII (18 - piuni) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (19 - piuni) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (2 - piuni) 0,69 19,18 0,88%
OBAII (20 - piuni) 0,44 12,10 0,56%
OBAII (21-piuHni) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (22-pivHi) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (23-piuHi) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (24-piusi) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (25-piusi) 0,44 12,10 0,56%
OBUII (26-piusi) 0,44 12,10 0,56%
OBII (27-piusni) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (28-piuni) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (29-piusi) 0,44 12,10 0,56%
OBAII (3 - micsuni) 0,24 6,64 0,31%
OBAII (3 - piysni) 2,27 62,89 2,90%
OBJII (30-piuHi) 0,44 12,10 0,56%
OBJII (4 - piusni) 0,00 0,03 0,00%
OBAII (5 - piysni) 1,42 39,37 1,82%
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OBJII (6 - micsiuni) 0,32 8,97 0,41%
OBAII (6 - piuni) 0,21 5,80 0,27%
OBAII (7 - piuHni) 0,65 17,87 0,82%
OBJII (8 - piuni) 0,63 17,50 0,81%
OBJII (9 - micsiuni) 0,87 24,18 1,12%
OBJII (9 - piuni) 0,70 19,40 0,89%
2. 3aboproBaHicTh nepe OaHKIBCHKUMU Ta iHIMAMHU (iHAHCOBUMH YCTAaHOBAMHU 0,08 2,25 0,10%
HartionanbpHuii 6aHk YKpaiHu 0,08 2,25 0,10%
I"apanToBaHuii nepkaBoio Gopr 0,37 10,32 0,48%
1. 3aboproBaHicTh 3a BUIYIICHUMH [[IHHUMH TMariepaMH Ha BHYTPIITHHOMY PUHKY 0,22 6,00 0,28%
JlepxaBHi 1iHHI Taiepu 0,00 0,00 0,00%
O6uiramii 1Y (10 - piuni) 0,04 1,00 0,05%
O6airarii A1Y (7 - piuni) 0,11 3,00 0,14%
O6airamii YkpaToaopy (5 - piuni) 0,07 2,00 0,09%
2. 3a0oproBaHicTh nepes OaHKIBCHKUMU Ta iHIMKUMHU (iHAHCOBUMH YCTAHOBAMHU 0,16 4,32 0,20%
BAT "Jlep>xaBHHI €KCIIOPTHO-IMITOPTHHN OaHK YKpainu' 0,03 0,97 0,04%
BAT "Jlep>xaBHuii omaaguuii 6ank Ykpainu' 0,12 3,28 0,15%
ITAT AB "Ykprazoauk" 0,00 0,07 0,00%
3. 3a00proBaHicTh, HE BiJIHECEHA JI0 IHIIIMX KATEropin 0,00 0,00 0,00%
[H11i KpeauTopu 0,00 0,00 0,00%
3oBHimIHii 60pr 50,46 | 1397,22 64,43%
Jep:xaBHuii 6opr 39,71 | 1099,41 50,70%
1. 3a0oproBaHicTh 3a MO3UKAMH, OAEP>KAHUMH BT MDKHApOIHUX (DiHAHCOBHX OpraHizariiit 13,39 370,74 17,10%
€Bporneiickke CIIIBTOBAPUCTBO 3,79 104,97 4,84%
€Bporneiicbkuii 0aHK PeKOHCTPYKIIi Ta PO3BUTKY 0,57 15,92 0,73%
€ppornelicbkuii [HBecTuIiiHnii bank 0,68 18,85 0,87%
MikHapOTHUH OaHK PEeKOHCTPYKITii Ta PO3BUTKY 4,88 135,06 6,23%
Mixknapoaauii Bamrotauit @oHp 3,45 95,55 4.41%
®donj ynctux TexHosorii (MBPP) 0,01 0,40 0,02%
2. 3a00proBaHicTh 3a MO3UKAMH, OJIePKAHUMU Bijl OPraHiB YIIPaBIiHHS iIHO3EMHUX JIEpXKaB 1,73 47,93 2,21%
Kanaya 0,29 8,13 0,37%
Himeuunna 0,26 7,19 0,33%
Pocist 0,61 16,78 0,77%
CIIIA 0,00 0,13 0,01%
Snowist 0,57 15,70 0,72%
3. 3aboproBaHicTh 32 MO3UKAMH, OJIEP’KAHAMH Bijl IHO3eMHHX KOMEpIiHHUX OaHKIB, iHIIMX 1HO3eMHHX (hIHAHCOBUX YCTAHOB 0,40 11,08 0,51%
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Chase Manhattan Bank Luxembourg S.A. 0,00 0,00 0,00%
Deutsche Bank AG London 0,40 11,08 0,51%

4. 3a00proBaHiCTh 3a BUITYIIICHUMH IIIHHUMHU ITallepaMy Ha 30BHIITHLOMY PUHKY 22,48 622,37 28,70%
O3/11I1 2013 poky 3,00 83,06 3,83%

O3/1I1 2014 poky 1,00 27,69 1,28%

O3/1I1 2015 poky 12,47 345,20 15,92%

O3/I1 2016 poky 1,00 27,69 1,28%

O3/1I1 2017 poky 3,00 83,06 3,83%

O3/1I1 2018 poky 2,01 55,67 2,57%

5. 3a00proBaHicTh, HE BiJIHECEHA JI0 IHIIMX KATEropin 1,71 47,29 2,18%
Mixnapogauit BamotHuit @oHj 1,71 47,29 2,18%
I'apanToBaHuii JepkaBo10 GOPr 10,76 297,81 13,73%
1. 3a00proBaHiCTh 3a MO3UKAMU, OJCPKAHUMU BiJI MiXXHApOIHUX (DIHAHCOBHX OpraHi3arii 8,56 236,99 10,93%
€BporelichbKe CIIIBTOBATUCTBO 3 AaTOMHOI €Heprii 0,11 3,17 0,15%
€BponeHChKHIA 0aHK PEKOHCTPYKIIii Ta PO3BUTKY 0,21 5,71 0,26%
€Bpomneiceknii [HBecTHIiiHNN baHk 0,06 1,55 0,07%
MikHapoIHUH OaHK PEKOHCTPYKIIT Ta PO3BUTKY 0,46 12,66 0,58%
Mixnapoauii Bamorauit @onj 7,73 213,90 9,86%

2. 3a00proBaHiCTh 3a MO3UKAMH, OJICPYKAHUMH BiJl OPraHiB YIpaBJiHHS iIHO3EMHHUX JICpKaB 0,05 1,35 0,06%
Kananma 0,05 1,35 0,06%

3. 3aboproBaHicTh 3a MO3UKAMH, OJIeP’KaHUMH BiJl IHO3EMHMX KOMEpIIHHUX OaHKIB, IHIIMX iHO3eMHUX (DIHAHCOBHX YCTAHOB 2,03 56,33 2,60%
CENTRAL STORAGE SAFETY PROJECT TRUST 0,08 2,21 0,10%

Citibank, N.A., Deutsche Bank AG 0,45 12,53 0,58%
Deutsche Bank AG London 0,03 0,94 0,04%
UniCredit Bank Austria AG 0,02 0,54 0,02%
HepxaBamii 0aHk po3Butky KHP 0,03 0,92 0,04%
ExcrnioprHo-iMnoprHuii 6ank Kuraro 1,35 37,38 1,72%
ExcrnioprHo-iMnoptHuii 6ank Kopei 0,07 1,81 0,08%

4. 3a00proBaHicTh 32 BUNYNICHUMH IIIHHUMH NallepaMy Ha 30BHINTHEOMY PHHKY 0,00 0,00 0,00
5. 3aboproBaHiCTh, HE BiJIHECEHA JI0 IHIIUX KaTEropii 0,11 3,14 0,14%
Mixkaapoauuii Bamorauii @oHn 0,11 3,14 0,14%




65

Honatok b
Jlep:kaBHUI1 Ta rApAaHTOBAHNWH JIeP:KaBOI0 0OPI YKpAaiHM 32 OCTAHHI 5 POKiB, Mapo. 2pH

31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018
3azanvna cyma 0epircagnozo ma 2apaHmosanozo 0eprHcagor Oopzy 584,79 110083 1572,18 1929,81 2 141,69 2168,63
JlepxaBHUiIi 60pr 480,22 947,03 1334,27 1 650,83 1 833,71 1 860,50
BuyTtpimmniii 6opr 256,96 461,00 508,00 670,65 753,40 761,09
1. 3ab0oproBaHiCcTh 32 BUITYIICHUMH [IIHHUMH TAIepaMi Ha BHYTPILITHEOMY PUHKY 254,05 458,23 505,36 668,13 751,02 758,84
2. 3a00proBaHiCTh Mepe/] OAHKIBCBKAMH T IHITMMH (DIHAHCOBUMH YCTAHOBAMU 291 2,78 2,65 2,51 2,38 2,25
3oBHimHiii 6opr 223,26 486,03 826,27 980,19 1 080,31 109941
1. 3aboproBaHicTh 3a MO3UKaMH, OICP’KAaHUMHU BiJl MI>KHAPOIHUX
(hiHaHCOBUX OpraHizamii 61,90 169,09 337,45 371,85 407,47 370,74
2. 3a60proBaHicTh 3a MO3UKaMH, OICP’KaHUMH BiJl OpraHiB yIpaBIiHHA
1HO3EMHHX JIEP)KaB 7,28 16,37 32,71 45,65 49,30 47,93
3. 3a60oproBaHicTh 3a MO3UKAMH, OJICP’KAaHIUMH BiJ] IHO3EMHHX
KOMEpPIIHHUX OaHKIB, IHIIUX 1HO3€MHUX (hiIHAHCOBHX YCTAHOB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11,08
4. 3a00proBaHiCTh 32 BUITYIIICHIMH ITIHHIMH TIariepaMy Ha 30BHIITHEOMY PUHKY 138,91 272,51 415,27 517,80 574,46 622,37
5. 3a00proBaHicTh, HE BiJHECEHA JIO THITHX KaTETropii 15,17 28,05 40,84 44,89 49,08 47,29
I'apanToBaHuii 1ep:xaBoio 6Gopr 104,57 153,80 237,91 278,98 307,98 308,13
BuyTpimniii 6opr 27,13 27,86 21,46 19,08 13,28 10,32
1. 3a60proBaHiCTh 3a BUIYIIECHUMH IIIHHUMH TariepaMu Ha
BHYTPIIIHBOMY PHUHKY 21,14 21,57 16,40 15,95 8,95 6,00
2. 3a00proBaHiCTk repe] 0AHKIBCHKUMI Ta IHINMMH (DIHAHCOBUMH YCTAHOBAMU 5,99 6,30 5,06 3,13 4,33 4,32
3. 3a00proBaHiCTh, HE BiAHECEHA JIO 1HIITUX KaTEropii 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3oBHilIHii 6opr 77,44 125,94 216,45 259,89 294,70 297,81
1. 3aboproBaHicTh 3a MO3UKaMH, OJICPKAaHUMH BiJl MI>KHAPOIHUX
(hiHaHCOBHX OpraHizarlii 16,23 40,11 140,83 190,98 229,71 236,99
2. 3a00proBaHicTh 3a MO3UKaMH, OJICP’)KaHUMH BiJl OpTraHiB yIpaBIiHHS
1HO3EMHHMX JIepP)KaB 1,98 3,84 4,68 3,98 2,74 1,35
3. 3a060proBaHiCTh 3a MO3UKAMH, OJIEPKAHUMU BiJl IHO3EMHHX
KOMEpIIHHUX OaHKIB, IHIIUX 1HO3eMHHUX ()iHAHCOBHX YCTAHOB 31,03 51,62 68,23 61,96 59,00 56,33
4. 3a00proBaHICTh 32 BUMTYIIICHHMH ITIHHAMH TIAriepaMy Ha 30BHITTHHOMY PUHKY 27,20 28,51 0,00 0,00 0,00 0,00
5. 3a00proBaHiCTh, HE BIAHECEHA JIO THIITMX KaTeropii 1,01 1,86 2,71 2,98 3,26 3,14
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Jomatok B
Jep:xaBHHUIi Ta rapaHTOBAHUM J1ep:KaBoI0 OOPr YKpaiHu 3a OCTaHHI 5 poKiB, mapa. oon. CLIIA
31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018

3azanvha cyma 0eprcagnozo ma 2apanmosano2o 0eprHcasoio 60p2y 73,16 69,81 65,51 70,97 76,31 78,32
BuyTpimmniii 6opr 32,15 29,24 21,17 24,66 26,84 27,49
1. 3a00proBaHICTb 32 BUITYITICHUMH ITHHAMH TArlepaMi Ha BHY TPIITHEOMY PUHKY 31,78 29,06 21,06 24,57 26,76 27,41

OBJII (9 - piuni) 1,86 2,34 1,54 1,36 0,69 0,70
2. 3a60proBaHiCTh Miepest OaHKIBCHKUMH Ta IHIIMMH (hiHAHCOBUMU
YCTaHOBAMH 0,36 0,18 0,11 0,09 0,08 0,08
HanionanpHuii 0aHK Ykpainu 0,36 0,18 0,11 0,09 0,08 0,08
3oBHinIHII 6opr 27,93 30,82 34,43 36,05 38,49 39,71
1. 3aboproBanicTh 3a MO3UKAMHU, OJICP’KAHUMHU BiJ] MIXKHAPOTHUX
(hiHaHCOBHX OpraHi3amii 7,74 10,72 14,06 13,68 14,52 13,39
®Don 1 ynctux texnosoriii (MBPP) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
2. 3a00proBaHICTh 3a MMO3UKAMH, OJICPKAHUMU BiJl OpraHiB yIIPaBIIHHS
1HO3EMHHMX JICpP)KaB 0,91 1,04 1,36 1,68 1,76 1,73
3. 3a060proBaHiCTh 3a MMO3UKAMH, OJICP)KAHUMH BiJ IHO3EMHUX
KOMEPIIIHHUX OaHKIB, IHIINUX 1HO3eMHHUX (DiIHAHCOBHX YCTAHOB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,40
4. 3a0oproBaHicTh 3a BUIYIIICHUMU I[IHHUMH TariepaMy Ha
30BHIITHLOMY PHHKY 17,38 17,28 17,30 19,04 20,47 22,48
5. 3a060proBaHiCcTh, HE BiAHECEHA JIO 1HIITMX KaTeropii 1,90 1,78 1,70 1,65 1,75 1,71
BuyTpimmniii 6opr 3,39 1,77 0,89 0,70 0,47 0,37
1. 3a0oproBanicTh 3a BUIYIICHUMHU [[IHHUMU TanepamMu Ha
BHYTPIIIHHOMY PHUHKY 2,64 1,37 0,68 0,59 0,32 0,22
2. 3a00proBaHiCTh Tiepet OaHKIBCHKMMH Ta HIINMH (iHAHCOBUMH
YCTaHOBAMH 0,75 0,40 0,21 0,12 0,15 0,16
3. 3a00proBaHiCcTh, HE BiHECEHA JIO IHIITUX KaTEropii 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3oBHilHii 6opr 9,69 7,99 9,02 9,56 10,50 10,76
1. 3aboproBaHicTh 3a MO3UKaMH, O/IEP’KAaHUMH BiJl MI>KHAPOIHUX
(GhiHAaHCOBUX OpraHizamii 2,03 2,54 5,87 7,02 8,18 8,56
2. 3a00prOBAHICTS 32 TIO3MKAM, OJISPYKAHVMU BiJT OPIaHIB YIPARTIHHS IHO3CMHHX JIPYKaB 0,25 0,24 0,19 0,15 0,10 0,05
3. 3a00proBaHicTh 3a MO3UKAMHU, OJICP’KAHUMU BiJ] IHO3EMHHUX
KOMEPIIHHUX OaHKIB, IHIIKUX 1HO3€MHHUX (DIHAHCOBHUX YCTAHOB 3,88 3,27 2,84 2,28 2,10 2,03
4. 3a00proBaHICTh 3a BUITYIICHAMH IIHHAMH TIariepamMy Ha 30BHIIITHHOMY PHHKY 3,40 1,81 0,00 0,00 0,00 0,00
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| 5. 3a60proBaHicTh, He BiIHECEHA 0 iHIINX KATEropiii | 0,13 | 0,12 | 0,11 | 0,11 | 0,12 | 0,11 |




IInaresxi 3 morameHHs: Ta 00CJTYrOBYBaHHA JAep:kaBHOro oopry y 2018-2045 pokax 3a AilouuMHu yroiramMu CTaHOM Ha
01.12.2018 (MJpa.rpH.)

Homarox /1

2018 * 2019
2018-1 | 2018-2 | 2018-3 | 2018-4 2019-1 | 2019-2 | 2019-3 | 20194 2020 2021
Bcenoro Bcenoro
Bceboro miarexin 87,19 | 7293 | 78,83 | 112,26 | 351,21 | 95,14 | 121,24 | 93,66 | 50,64 | 360,69 | 296,94 | 227,14
Jep:xaBHuii BHYTpillIHii 6opr 60,83 | 55,76 | 48,27 | 75,89 | 240,75| 61,86 | 71,55| 36,18| 40,98 | 210,56 | 118,49 70,90
OO6cyroByBaHHS 13,24 | 22,39 12,72 | 25,43 73,77 12,54 | 27,66 10,11 22,31 72,62 | 57,05 49,43
IloramenHs 4759 | 33,37 | 35,55| 5047 | 16698 | 49,32 | 43,89 | 26,07 18,66 | 137,94 | 61,44 21,47
Jep:xaBHuii 30BHilIHIA O0pr 26,36 | 17,18 | 30,56 | 36,37 | 110,46 ( 33,29 | 49,69 | 57,49 9,67 | 150,13 | 178,45 | 156,24
OO0CIyroByBaHHs 17,04 2,73 18,18 3,79 41,74 19,98 5,19 20,09 4,86 50,13 | 48,52 45,18
Iloramenns 9,31 14,45 12,38 | 32,58 68,73 13,31 4450 | 37,39 4,81 | 100,00 [ 129,93 | 111,06
* 2018 piK - 3 ypaxyBaHHAM ¢GaKmMu4Ho 3ailiCHEeHUX naameKis

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Bceboro niarexis 194,55 | 196,20 | 252,08 | 175,43 | 152,53 | 150,01 | 146,79 | 121,79 | 97.61 | 179,87 | 131,83 45,81
Jlep:kaBHuUi1 BHYTPilIHiH Gopr 61,82 | 67,28 | 82,50 66,90 55,79 | 59,03 | 64,23 | 55,03| 65,42 83,23 | 65,50 35,11
OO0cTyroByBaHHS 4724 | 4476 | 42,54 39,87 37,22 | 35,57 32,96 30,52 | 28,37 25,041 20,47 17,13
Iloramerns 1458 | 22,52 3997 | 27,02 18,57 2346| 31,26| 24,51 37,05 58,19 | 45,03 17,98
Jlep:xaBHuii 30BHilIHIA Oopr 132,73 | 128,92 | 169,58 | 108,54 96,74 | 90,98 | 82,57 66,76 | 32,20 96,64 [ 66,32 10,70
OO6ciyroByBaHHSs 42,43 38,81 32,15 27,12 22,93 18,96 15,03 10,49 9,47 8,25 5,22 2,53
IToramenus 90,30 | 90,11 | 137,43 | 81,42 73,81 72,02 | 67,53 | 56,27 | 22,72 88,39 | 61,10 8,18

2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045
Benoro miarexis 36,76 | 35,18 | 32,59 ( 31,19 2924 | 26,69 | 2498 22,01 | 20,80 19,62 | 18,44 17,12
Jlep:kaBHUI1 BHYTPilIHil Gopr 28,07 27,06 | 26,18 | 25,01 23,83 | 22,66 | 2149 20,31| 19,14 17,97 | 16,79 | 15,62
OO6cayroByBaHHs 15,84 14,83 14,08 12,91 11,73 10,56 9,39 8,21 7,04 5,87 4,69 3,52
IloramenHxs 12,23 12,23 12,10 12,10 12,10 12,10 12,10 12,10 12,10 12,10 12,10 12,10
Jep:xaBHuii 30BHilIHIA O0pr 8,69 8,12 6,41 6,19 5,41 4,03 3,50 1,70 1,66 1,66 1,64 1,51
OO6cyroByBaHHs 2,39 2,30 2,11 2,02 1,94 1,88 1,86 0,06 0,04 0,04 0,04 0,04
Iloramenus 6,30 5,82 4,30 4,17 3,47 2,15 1,64 1,64 1,62 1,62 1,61 1,47
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Jlomarok K
CtpykTypa 3arajibHUX BUILIAT 32 JepxkaBHUM Ooprom y 2019 pori

3a THIIaMU TUJIATEXKIB:

ob6cnyrosysaHHA
34,8%

noralweHHs
65,2%

3a BAIIOTAMH TLIATEXKIB:

AiNoHcbKa eHa
0,09%

YKpaiHcbKa rpusHs
36,30%

ponap CLUA
47,68%

cns
8,55%

KaHagcbKkwuii gonap
1,17% €BPO
6,21%



Honatok 3

CrpykTypa aep>xkaBHUX 3amo3udeHb y 2019 porri

(3aranpHuii Ta cnewianbHuil ponau JdepxaBHoro OrokeTy Ykpainu, %)

3a TunamMu 00pProBux 3000B’A3aHb:

KOPOTKOCTPOKOBI
12,4%

LOBroCTPOKOBI
45,4%

cepeaHbOCTPOKOBI
42,2%

3a THIIaMH BIICOTKOBHUX CTaBOK:

nnasarova
6,54%

|\

¢ikcoBaHa
93,46%
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	Київський національний торговельно-економічний університет
	Київ 2019

	Державний борг
	27,49
	761,09
	35,10%
	1. Заборгованість за випущеними цінними паперами на внутрішньому ринку
	27,41
	758,84
	34,99%
	ОВДП (1 - місячні)
	0,42
	11,73
	0,54%
	ОВДП (10 - річні)
	2,26
	62,65
	2,89%
	ОВДП (11 - річні)
	0,69
	19,03
	0,88%
	ОВДП (12 - місячні)
	0,69
	19,16
	0,88%
	ОВДП (12 - річні)
	1,32
	36,50
	1,68%
	ОВДП (13 - річні)
	1,04
	28,70
	1,32%
	ОВДП (14 - річні)
	1,69
	46,90
	2,16%
	ОВДП (15 - річні)
	3,37
	93,44
	4,31%
	ОВДП (16 - річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (17 - річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (18 - місячні)
	1,35
	37,42
	1,73%
	ОВДП (18 - річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (19 - річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (2 - річні)
	0,69
	19,18
	0,88%
	ОВДП (20 - річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (21-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (22-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (23-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (24-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (25-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (26-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (27-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (28-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (29-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (3 - місячні)
	0,24
	6,64
	0,31%
	ОВДП (3 - річні)
	2,27
	62,89
	2,90%
	ОВДП (30-річні)
	0,44
	12,10
	0,56%
	ОВДП (4 - річні)
	0,00
	0,03
	0,00%
	ОВДП (5 - річні)
	1,42
	39,37
	1,82%
	ОВДП (6 - місячні)
	0,32
	8,97
	0,41%
	ОВДП (6 - річні)
	0,21
	5,80
	0,27%
	ОВДП (7 - річні)
	0,65
	17,87
	0,82%
	ОВДП (8 - річні)
	0,63
	17,50
	0,81%
	ОВДП (9 - місячні)
	0,87
	24,18
	1,12%
	ОВДП (9 - річні)
	0,70
	19,40
	0,89%

	2. Заборгованість перед банківськими та іншими фінансовими установами
	0,08
	2,25
	0,10%
	Національний банк України
	0,08
	2,25
	0,10%


	Гарантований державою борг
	0,37
	10,32
	0,48%
	1. Заборгованість за випущеними цінними паперами на внутрішньому ринку
	0,22
	6,00
	0,28%
	Державні цінні папери
	0,00
	0,00
	0,00%
	Облігації ДІУ (10 - річні)
	0,04
	1,00
	0,05%
	Облігації ДІУ (7 - річні)
	0,11
	3,00
	0,14%
	Облігації Укравтодору (5 - річні)
	0,07
	2,00
	0,09%

	2. Заборгованість перед банківськими та іншими фінансовими установами
	0,16
	4,32
	0,20%
	ВАТ "Державний експортно-імпортний банк України"
	0,03
	0,97
	0,04%
	ВАТ "Державний ощадний банк України"
	0,12
	3,28
	0,15%
	ПАТ АБ "Укргазбанк"
	0,00
	0,07
	0,00%

	3. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	0,00
	0,00
	0,00%
	Інші кредитори
	0,00
	0,00
	0,00%


	Державний борг
	39,71
	1 099,41
	50,70%
	1. Заборгованість за позиками, одержаними від міжнародних фінансових організацій
	13,39
	370,74
	17,10%
	Європейське Співтовариство
	3,79
	104,97
	4,84%
	Європейський банк реконструкції та розвитку
	0,57
	15,92
	0,73%
	Європейський Інвестиційний Банк
	0,68
	18,85
	0,87%
	Міжнародний банк реконструкції та розвитку
	4,88
	135,06
	6,23%
	Міжнародний Валютний Фонд
	3,45
	95,55
	4,41%
	Фонд чистих технологій (МБРР)
	0,01
	0,40
	0,02%

	2. Заборгованість за позиками, одержаними від органів управління іноземних держав
	1,73
	47,93
	2,21%
	Канада
	0,29
	8,13
	0,37%
	Німеччина
	0,26
	7,19
	0,33%
	Росія
	0,61
	16,78
	0,77%
	США
	0,00
	0,13
	0,01%
	Японія
	0,57
	15,70
	0,72%

	3. Заборгованість за позиками, одержаними від іноземних комерційних банків, інших іноземних фінансових установ
	0,40
	11,08
	0,51%
	Chase Manhattan Bank Luxembourg S.A.
	0,00
	0,00
	0,00%
	Deutsche Bank AG London
	0,40
	11,08
	0,51%

	4. Заборгованість за випущеними цінними паперами на зовнішньому ринку
	22,48
	622,37
	28,70%
	ОЗДП 2013 року
	3,00
	83,06
	3,83%
	ОЗДП 2014 року
	1,00
	27,69
	1,28%
	ОЗДП 2015 року
	12,47
	345,20
	15,92%
	ОЗДП 2016 року
	1,00
	27,69
	1,28%
	ОЗДП 2017 року
	3,00
	83,06
	3,83%
	ОЗДП 2018 року
	2,01
	55,67
	2,57%

	5. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	1,71
	47,29
	2,18%
	Міжнародний Валютний Фонд
	1,71
	47,29
	2,18%


	Гарантований державою борг
	10,76
	297,81
	13,73%
	1. Заборгованість за позиками, одержаними від міжнародних фінансових організацій
	8,56
	236,99
	10,93%
	Європейське співтоватиство з атомної енергії
	0,11
	3,17
	0,15%
	Європейський банк реконструкції та розвитку
	0,21
	5,71
	0,26%
	Європейський Інвестиційний Банк
	0,06
	1,55
	0,07%
	Міжнародний банк реконструкції та розвитку
	0,46
	12,66
	0,58%
	Міжнародний Валютний Фонд
	7,73
	213,90
	9,86%

	2. Заборгованість за позиками, одержаними від органів управління іноземних держав
	0,05
	1,35
	0,06%
	Канада
	0,05
	1,35
	0,06%

	3. Заборгованість за позиками, одержаними від іноземних комерційних банків, інших іноземних фінансових установ
	2,03
	56,33
	2,60%
	CENTRAL STORAGE SAFETY PROJECT TRUST
	0,08
	2,21
	0,10%
	Citibank, N.A., Deutsche Bank AG
	0,45
	12,53
	0,58%
	Deutsche Bank AG London
	0,03
	0,94
	0,04%
	UniCredit Bank Austria AG
	0,02
	0,54
	0,02%
	Державний банк розвитку КНР
	0,03
	0,92
	0,04%
	Експортно-імпортний банк Китаю
	1,35
	37,38
	1,72%
	Експортно-імпортний банк Кореї
	0,07
	1,81
	0,08%

	4. Заборгованість за випущеними цінними паперами на зовнішньому ринку
	0,00
	0,00
	0,00
	5. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	0,11
	3,14
	0,14%
	Міжнародний Валютний Фонд
	0,11
	3,14
	0,14%


	Внутрішній борг
	256,96
	461,00
	508,00
	670,65
	753,40
	761,09
	1. Заборгованість за випущеними цінними паперами на внутрішньому ринку
	254,05
	458,23
	505,36
	668,13
	751,02
	758,84
	2. Заборгованість перед банківськими та іншими фінансовими установами
	2,91
	2,78
	2,65
	2,51
	2,38
	2,25

	Зовнішній борг
	223,26
	486,03
	826,27
	980,19
	1 080,31
	1 099,41
	1. Заборгованість за позиками, одержаними від міжнародних фінансових організацій
	61,90
	169,09
	337,45
	371,85
	407,47
	370,74
	2. Заборгованість за позиками, одержаними від органів управління іноземних держав
	7,28
	16,37
	32,71
	45,65
	49,30
	47,93
	3. Заборгованість за позиками, одержаними від іноземних комерційних банків, інших іноземних фінансових установ
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	11,08
	4. Заборгованість за випущеними цінними паперами на зовнішньому ринку
	138,91
	272,51
	415,27
	517,80
	574,46
	622,37
	5. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	15,17
	28,05
	40,84
	44,89
	49,08
	47,29

	Внутрішній борг
	27,13
	27,86
	21,46
	19,08
	13,28
	10,32
	1. Заборгованість за випущеними цінними паперами на внутрішньому ринку
	21,14
	21,57
	16,40
	15,95
	8,95
	6,00
	2. Заборгованість перед банківськими та іншими фінансовими установами
	5,99
	6,30
	5,06
	3,13
	4,33
	4,32
	3. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Зовнішній борг
	77,44
	125,94
	216,45
	259,89
	294,70
	297,81
	1. Заборгованість за позиками, одержаними від міжнародних фінансових організацій
	16,23
	40,11
	140,83
	190,98
	229,71
	236,99
	2. Заборгованість за позиками, одержаними від органів управління іноземних держав
	1,98
	3,84
	4,68
	3,98
	2,74
	1,35
	3. Заборгованість за позиками, одержаними від іноземних комерційних банків, інших іноземних фінансових установ
	31,03
	51,62
	68,23
	61,96
	59,00
	56,33
	4. Заборгованість за випущеними цінними паперами на зовнішньому ринку
	27,20
	28,51
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	5. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	1,01
	1,86
	2,71
	2,98
	3,26
	3,14

	Внутрішній борг
	32,15
	29,24
	21,17
	24,66
	26,84
	27,49
	1. Заборгованість за випущеними цінними паперами на внутрішньому ринку
	31,78
	29,06
	21,06
	24,57
	26,76
	27,41
	ОВДП (9 - річні)
	1,86
	2,34
	1,54
	1,36
	0,69
	0,70

	2. Заборгованість перед банківськими та іншими фінансовими установами
	0,36
	0,18
	0,11
	0,09
	0,08
	0,08
	Національний банк України
	0,36
	0,18
	0,11
	0,09
	0,08
	0,08


	Зовнішній борг
	27,93
	30,82
	34,43
	36,05
	38,49
	39,71
	1. Заборгованість за позиками, одержаними від міжнародних фінансових організацій
	7,74
	10,72
	14,06
	13,68
	14,52
	13,39
	Фонд чистих технологій (МБРР)
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,01
	0,01

	2. Заборгованість за позиками, одержаними від органів управління іноземних держав
	0,91
	1,04
	1,36
	1,68
	1,76
	1,73
	3. Заборгованість за позиками, одержаними від іноземних комерційних банків, інших іноземних фінансових установ
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,40
	4. Заборгованість за випущеними цінними паперами на зовнішньому ринку
	17,38
	17,28
	17,30
	19,04
	20,47
	22,48
	5. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	1,90
	1,78
	1,70
	1,65
	1,75
	1,71

	Внутрішній борг
	3,39
	1,77
	0,89
	0,70
	0,47
	0,37
	1. Заборгованість за випущеними цінними паперами на внутрішньому ринку
	2,64
	1,37
	0,68
	0,59
	0,32
	0,22
	2. Заборгованість перед банківськими та іншими фінансовими установами
	0,75
	0,40
	0,21
	0,12
	0,15
	0,16
	3. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Зовнішній борг
	9,69
	7,99
	9,02
	9,56
	10,50
	10,76
	1. Заборгованість за позиками, одержаними від міжнародних фінансових організацій
	2,03
	2,54
	5,87
	7,02
	8,18
	8,56
	2. Заборгованість за позиками, одержаними від органів управління іноземних держав
	0,25
	0,24
	0,19
	0,15
	0,10
	0,05
	3. Заборгованість за позиками, одержаними від іноземних комерційних банків, інших іноземних фінансових установ
	3,88
	3,27
	2,84
	2,28
	2,10
	2,03
	4. Заборгованість за випущеними цінними паперами на зовнішньому ринку
	3,40
	1,81
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	5. Заборгованість, не віднесена до інших категорій
	0,13
	0,12
	0,11
	0,11
	0,12
	0,11

	Державний внутрішній борг
	60,83
	55,76
	48,27
	75,89
	240,75
	61,86
	71,55
	36,18
	40,98
	210,56
	118,49
	70,90
	Обслуговування
	13,24
	22,39
	12,72
	25,43
	73,77
	12,54
	27,66
	10,11
	22,31
	72,62
	57,05
	49,43
	Погашення
	47,59
	33,37
	35,55
	50,47
	166,98
	49,32
	43,89
	26,07
	18,66
	137,94
	61,44
	21,47

	Державний зовнішній борг
	26,36
	17,18
	30,56
	36,37
	110,46
	33,29
	49,69
	57,49
	9,67
	150,13
	178,45
	156,24
	Обслуговування
	17,04
	2,73
	18,18
	3,79
	41,74
	19,98
	5,19
	20,09
	4,86
	50,13
	48,52
	45,18
	Погашення
	9,31
	14,45
	12,38
	32,58
	68,73
	13,31
	44,50
	37,39
	4,81
	100,00
	129,93
	111,06

	Державний внутрішній борг
	61,82
	67,28
	82,50
	66,90
	55,79
	59,03
	64,23
	55,03
	65,42
	83,23
	65,50
	35,11
	Обслуговування
	47,24
	44,76
	42,54
	39,87
	37,22
	35,57
	32,96
	30,52
	28,37
	25,04
	20,47
	17,13
	Погашення
	14,58
	22,52
	39,97
	27,02
	18,57
	23,46
	31,26
	24,51
	37,05
	58,19
	45,03
	17,98

	Державний зовнішній борг
	132,73
	128,92
	169,58
	108,54
	96,74
	90,98
	82,57
	66,76
	32,20
	96,64
	66,32
	10,70
	Обслуговування
	42,43
	38,81
	32,15
	27,12
	22,93
	18,96
	15,03
	10,49
	9,47
	8,25
	5,22
	2,53
	Погашення
	90,30
	90,11
	137,43
	81,42
	73,81
	72,02
	67,53
	56,27
	22,72
	88,39
	61,10
	8,18

	Державний внутрішній борг
	28,07
	27,06
	26,18
	25,01
	23,83
	22,66
	21,49
	20,31
	19,14
	17,97
	16,79
	15,62
	Обслуговування
	15,84
	14,83
	14,08
	12,91
	11,73
	10,56
	9,39
	8,21
	7,04
	5,87
	4,69
	3,52
	Погашення
	12,23
	12,23
	12,10
	12,10
	12,10
	12,10
	12,10
	12,10
	12,10
	12,10
	12,10
	12,10

	Державний зовнішній борг
	8,69
	8,12
	6,41
	6,19
	5,41
	4,03
	3,50
	1,70
	1,66
	1,66
	1,64
	1,51
	Обслуговування
	2,39
	2,30
	2,11
	2,02
	1,94
	1,88
	1,86
	0,06
	0,04
	0,04
	0,04
	0,04
	Погашення
	6,30
	5,82
	4,30
	4,17
	3,47
	2,15
	1,64
	1,64
	1,62
	1,62
	1,61
	1,47


