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ВСТУП 

На сучасному етап! економ!чного розвитку характерною рисою 

м1жнародних економ!чних вдносин © зростання 1нвестищйних операщй. 

Водночас 13 розширенням 1нструментмв та операщй на мижнародному 

фтнансово-кредитному ринку з’явилися можливост! розмищувати та вкладати 

ресурси незалежно в1д валюти та походження крани. Таким чином пров1дне 

м1сце в систем! 1нвестування помдають м!ижнародн! 1нвестици. В епоху 

глобализаци вагому роль у економпи вдиграють прям! 1ноземн! 1нвестици, як! 

слугують ефективним засобом як економичного так 1 технолог!чного розвитку 

кран. Прям! 1ноземн! 1нвестицй е частиною вдкрито! 1 ефективно 

функцюнуючо1 економтчно] системи 1 важливим чинником розвитку. 

Водночас мижнародне перемпцення кашталу не тльки безпосередньо 

забезпечуе функцюнування м!жнародних 1нвестищйних ринюв, ринюв 

кашталу, флнансових ринк!в, але Й створюЕе умови для стимулювання 

розвитку мжнародно! 1нвестищино! дяльност! Украни в умовах глобально! 

конкуренци. Ця форма прояву мижнародного руху кашталу забезпечуе 

механ1зм прямого 1ноземного 1нвестування. Сьогодн! основними суб’ектами 

процесв прямого 1ноземного 1нвестування е суб’екти ммжнародного блзнесу, 

адже саме вони завдяки свом масштабам, формам та особливостям 

дяльность, не мльки формують тенденций мижнародного 1нвестування, але й 

використовують цей механ1зм задля досягнення максимальних ефектв свое! 

глобально! даяльност!. Саме, завдяки, р1зноманитю 1нструментартю 

1нвестищиних стратемй, який використовуеться суб’ектом мижнародного 

блзнесу, досягаються безпрецедентн1 можливост! переваг володйння, локацИ 

та 1нтернацонал1заци у глобальному вим1ру. 

Слд зазначити, що дослдження дано! проблеми були започаткован1 

зарубтжними вченими В. Бернсом, П. Хавранеком, Г. Ырманом, С. Шмидтом, 

Г.Й. Грейсоном, А.А. Робчек 1 С.К. Майерсом та 1н. Серед ытчизняних
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науковщв слд вдзначити прац! А. Савчука, С. Супруна, О.В. Гаврилюка, 

М.Т. Петренка, С. Кравченка та 1нших. 

Проте наявн! розробки здеблльшого мають описовий характер або 

стосуються окремих аспекмв мижнародно{ 1нвестишйно! дщяльност. 

Вивчення литератури з окреслено! проблематики дало можливтсть побачити, 

що нин! вдсутня комплексна класифщкашя мижнародно! 1нвестищйно! 

дяльностт Украни в умовах глобально конкуренцйИ з позици 

сшведношення мотив1в та ризиюв 1х 1мплементаци щодо умов окремих 

м1жнародних ринк\в та застосовуваних форм дяльносл! на них. 

Метою магстерсько! роботи е розкриття сутност! та особливостей 

здйснення мжнародно! 1нвестищйно! дяльност. 

Для досягнення поставлено! мети необхдно вирипити наступн! 

завдання: 

- Розкрити сутнасть та структуру мижнародно] 1нвестищйно! дяльности; 

- Узагальнити та систематизувати досыд зарубжних кран щодо 

особливостей проведення 1нвестищйно! полтики ; 

- Ощнити сучасний стан прямих 1ноземних 1нвестищй як важливо! 

форми мижнародно! 1нвестишино! дяльност! Украни; 

- Проаналзувати динамику та структуру прямих 1ноземних 1нвестищй в 

Украну; 

- Запропонувати напрями удосконалення мижнародно! 1нвестищйно! 

полтики Украни; 

- Окреслити основн! шляхи полшшення 1нвестищйного климату 

Украни. 

Предметом дослидження с теоретичн! та практичн! питання щодо 

процесу зайснення м!жнародно! 1нвестищйно! дяльност1. 

Об'ектом дослдження е мжнародна 1нвестищйна дяльнсть та 

особливост! И здйснення в Украйна. 

Теоретичною основою роботи стали науков! пращ втчизняних 1 

зарубйжних учених у галуз! 1нвестування, дослдження втчизняних 1
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зарубужних учених з теорй мижнародно! 1нвестишйно! дяльност!. Правове 

поле досллдження становлять чинн! законодавч! та нормативн! документи, що 

регламентують особливост1 зайснення 1нвестищйно! политики. 

Методи дослидження. У мапстерськй робот! використано сукупн1сть 

загальних, загальнонаукових, конкретно-наукових та спещальних методв та 

шдходв, що сприяло реалзацИ концептуально{ едност! досллдження. 

Зокрема, застосовано семантичний анал!з, методи 1ндукцИ та дедукци, 

загального та особливого, формалзаци, ломчний та 1сторичний шдходи. 

Також у процесл дослджень використовувалися методи: лопчного 

узагальнення, системного шдходу, економко - математичного моделювання. 

1нформащина база мстить науков1 публжкацИ втчизняних та 

зарубужних перюдичних 1 спещальних видань, дан! Державно! казначейсько! 

служби Украни, Мишстерства флнанав Украни, Державно! служби 

статистики Украни та Статистичного агентства ЕС «Евростат». тан. 

Наукова новизна полягае у розкритт! сутност та доповненн1 

визначення 1ноземних 1нвестищй. 

Апробащя результ атв дослдж ення. Основн! положен ня дослдж ея 

були опублик ован! в збтрнику наукових статей. 

Структура дослдження. Магстерська робота складаеться 13 вступу, 

трьох роздимв, висновюв та списку використаних джерел та додатюв.



РОЗДИЛ 1 . 
ТЕОРИТИКО-МЕТОДОЛОГИЧН! ЗАСАДИ МУЖНАРОДНО! 

1НВЕСТИЩИНО1 ПОЛТТИКИ 

1.1. Сутнеть та структура мжнароднот 1нвестищино: дяльности 

Сытова економика, яка динамично розвиваеться шд впливом зростаючо] 

конкуренци, постйно зм1нюеться та потребуе змщнення мижнародних 

економ1чних зв’язкв, а також розширення та поглиблення 1нвестищйного 

сшвро@тництва для кран, як! не бажають залишатися поза сучасними 

свтогосподарськими процесами. Влдчуваючи брак флнансв, що, переважно, 

спричинено «виснаженням» державних бюджетв та недостатнстю 

внутрииних 1нвестищйних ресурсов, крани перебувають у пошуку шляжв 

накопичення власного кашталу. Вад юнця ХХ - початку ХХГ ст. тенденщя до 

залучення 1ноземних кашталв набула глобальних масштабв: темпи 

зб1лльшення м!жнародних 1нвестищйних потокв почали перевищувати темпи 

приросту сытово! торивл1. 

В умовах глобалзаци економ!чний розвиток будь-яко! крни исно 

пов’язаний 13 шдвищенням ефективност! 1нвестищйно! дяльност! для 

1ноземних 1нвестор1в. Приймаючи 1нвестищйне рипення щодо розмищення 

виробництва в крайнт, 1ноземний 1нвестор спочатку ощнюе сый потенщйний 

1нвестищйний ринок. Визначення ефективност! 1нвестищйно! дщяльност! 

крани - одне 13 складних завдань, виришення якого базуеться на застосуванн1 

разних шдходив. 

Тноземн! 1нвестицй сприяють економ!чному зростанню приймаючо! 

економщки, Й 1нтеграцй в свтове господарство на основ! перенесення 

виробничих потужностей, передач! техноломй, кашталу, управлинського 

доснду, навичок, 1нноващй [1]. 

Важливим фактором залучення м!жнародних 1нвестищй е 1мдж крани 

на мжнароднй арент, Й позицИ в топ-рейтингах, досвд 1нших 1нвестор1в у 

кра1н! тощо [38, с. 212].
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Термин ‹«ноземн: 1нвестицй», як економчне явище, яке здавна 

привертало 1 привертае увагу вчених-економпств, неоднозначно та 

р1зноб1чно тлумачиться у эмтературних джерелах. Тому на рис. 1.1 

представлен! шдходи до визначення сутност! поняття «1ноземн! 1нвестици». 

  

  Трактування поняття «1ноземн! 1нвестици» 
      

  

О. М. [Шдхомний вважае, що 1ноземн! 1нвестици — це гропов! кошти, щнн! 

папери, майно та майнов1 права, результати 1нтелектуально! дяльность, 
нии щнность передбачен! чинним законодавством, що вкладаються 1ноземними 

1нвесторами в об’екти 1ивестицно! дяльност! , як! не заборонен! законом, з 

метою отримання прибутку або досягнення сощального ефекту. 

  

  

  

  

На думку Н. Л. Шлафман, 1ноземн! 1нвестицй — це вкладення 1ноземних 

юридичних 1 ф!зичних 0сЮ, шоземних держав, мижнародних урядових 1 

неурядових органзащй. 
  

  

За визначенням О. Ю. Беленкова 1ноземн! 1нвестици являють собою вс! види 

щиностей, як! вкладаються в об’екти 1нвестищИно! щяльност! на територй т1Е1 чи 

1ншо! крайни . 

  

  

  

На думку Т. А. Воркут, 1ноземн! 1нвестици являють собою вс! види майнових 1 

1нтелектуальних цнностей, як! вкладаються 1ноземними 1нвесторами в об’екти 

шдприемницько! та ших видв щяльност! з метою отримання прибутку. 
  

  

  

Дж. Хансон звертае увагу на те, що «1нвестицй означають дИсне виробництво 

каштальних товар. Гнвестици — це обсяг реального кашталу, виробленого за 

визначений перюд часу». 

  

  

  

Дж. Кейнс розумв шд1ивестицями «<... поточний прирст щнност! каштального 

майна внаслдок виробничо! дляльност! даного перюду». Це - «та частина 

прибутку за певний перюд, що не була використана для споживання». 
          

Рис. 1.1. Идходи до визначення сутност! поняття «1ноземн! 1нвестицй» 

Джерело: Складено автором. 

Варто вдзначити, що найприйнятнипим визначенням термну 

‹«лноземн! 1нвестици», е визначення, яке дано в Закон! Украни «Про режим 

1ноземного 1нвестування» (ст.1): «ноземн: 1нвестицй — щнност, що 

вкладаються 1ноземними 1нвесторами в об’екти 1нвестищйно! щяльност!
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вдповдно до законодавства Украни з метою отримання прибутку або 

досягнення сощального ефекту» [21]. 

Формування конкурентоспроможно! економично1 структури 

сусшльства потребуе мобумзаци вслх нацюнальних ресурсв, абсолютного 

використання 1снуючих переваг. Однак поза увагою не можуть залишатись 

1нвестищин! джерела, як! перебувають за межами крани 1 здатн!1 посилити 

темпи Й економтчного зростання. Для окремих держав, у тому числ! Украни, 

саме масштабна диверсифлкована м1жнародна 1нвестишйна дяльн1сть може 

1стотно впливати на базов! механ1зми власного економичного розвитку. 

Визначення поняття «1ноземн! 1нвестици», дошльно запропонувати 

власне визначення даного поняття. На нашу думку, 1ноземн! 1нвестици -— це 

вкладення кашталу в шдприемство за кордоном, що забезпечуе набуття 

довгострокового економпчного 1нтересу через отримання 1нвестором 

контролю над об’ектом вкладення кашталу Йй передбачае одержання 

шдприемницького прибутку (доходу) та/або ж досягнення сощального, 

1нноващйного, екологчного та 1нших видв ефектв. Процес проведення 

пор1вняльно! характеристики шдходв до визначення сутност! категорий 

‹«лноземн! 1нвестицИ» у итчизняшй 1 мжнароднйй практищ (табл. 1 Додаток 

А), дошльно систематизувати дан! шдходи у розр1з1 трьох ключових равн!в 

змастовно! наповненост! категорИ «1ноземн! 1нвестицй»: макроекономчний; 

1нститущшйиний; микроеконом!чний. Формулювання сутнострЕ економично! 

категории передбачае визначення найбльш  суттевих характеристик 

1нвестищйно! дляльность а саме: — ыдносини двох сторн з р1зних кран при 

перетин! 1нвестищйних ресурав нащюнальних кордонв держав, що 

вдбуваються в межах законодавства приймаючо! сторони; — найбльш 

повний опис сучасних об’екмв та суб’екив 1нвестищй; — призначення 

1нвестищйних ресурав для отримання 1нвестишйних  результалв, 

насамперед, збльшення кашталу (зростання вартост! компанй, створення 

нацюнального продукту), досягнення певного равня прибутку та р1зного роду 

наслдкюв.
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Формулювання сутност! економично! категорий передбачае визначення 

найбльш суттевих характеристик 1нвестищйно! дяльност, а саме: 

— ыдносини двох сторйн з р1зних кран при перетин! 1нвестищйних 

ресурсов нацюнальних кордонв держав, що вдбуваються в межах 

законодавства приймаючо! сторони; 

— найблльш повний опис сучасних об’ектв та суб’ еклив 1нвестищй; 

— призначення 1нвестишйних ресурсов для отримання 1нвестищйних 

результалтв, насамперед, зб1лльшення кашталу (зростання вартост! компани, 

створення нацюнального продукту), досягнення певного равня прибутку та 

разного роду наслдкив. 

Наступне визначення вдповдае поданим ознакам  сутност 

1нвестищино! дяльност! як економично! категори. Гнвестишйна дяльнсть — 

це економтчна категорля, що характеризуе систему економичних вдносин мж 

учасниками з р1зних кран, що виникае в процес 1нвестування ф1зичними 

особами, юридичними особами, ммжнародними органзащями, державами за 

межами кр@ни походження (зидно 13 законодавством крни рецишент) 

ресурси (матерлальнт, нематер1альн!), мати грошову ощнку, ф1нансов! активи, 

грош, позики та кредити), а також технологи, навички та знання у галуз1 

управл!ння, маркетингу, шдприемництва для здщайснення 1нвестишйно! 

дяльност! для збльшення кашталу, прибутку або досягнення економ1чних 

досягнень ‚ сощальни, 1нновашйн! та еколопчн! ефекти [45, с. 85]. 

На основ! узагальнення формулювання терм1на ‹«нвестищйна 

дяльн1сть» можна зробити висновок, що юклька визначень мають важлив1 

недолки, загальн! для вс1х трьох груп дослдниюв. Вадповдно до свтового 

досыду, який у багатьох сферах е прийнятним для Украни, 1нвестишйина 

дяльнсть охоплюе крани 31 стаблльними сощально-економичними умовами 

та ефективною 1нститущшйною шдтримкою, де в результат! сприятливого 

1нвестищйного климату створюються умови для повернення 1нвестишй. 

адекватний без значних ризиюв. Можливими напрямами активзаци 

1нвестищйно! дяльност! в Украйн е: стабльне законодавство, що забезпечуе
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державн! гарантИ захисту нацонально! та 1нвестищино! дяльност! протягом 

тривалого часу; створення сприятливого климату для 1нноващ та 1нвестищй 

для реалзаци прюритетних 1нвестишйних проектв; заборона ввезення 

1нвесторами застарллих продуктв та технологий; розробка та прийняття 

законодавчо! бази для страхування ризикв для компаний з 1нвестищями. У 

табл.2 Додатку Б складено таблицю структури поняття «1нвестищйна 

дяльнсть», розкрито 1снуюч! визначення на три складов!. Анал!з показуе, що 

спроба узагальнити суть дослиджуваного поняття простежуеться в кожному 

визначенн!. Опис вмисту також присутый майже у вах визначеннях. 

Найгрше, як показують матертали таблиц, ситуащя склалася з трем 

елементом: результатом явища. Н! в одному з визначень цього немае, що 

вказуе на неповноту цих визначень, осюмльки вдсутнасть результату явища у 

визначенн! поняття чи категорий не дозволяе використовувати 1х як ланцюги, 

що утворюють основу економтчно] системи. 

Таким чином, приймаючи ришення про 1нвестування в1льного кашталу, 

1нвестор спочатку вивчае фактори, якт, на Його думку, можуть вплинути на 

зблльшення вартост! кашталу, вкладеного в об’ект 1нвестування, обов’язково 

враховуючи ризик збитк!в. Також дошльно класифткувати 1снуюч! шдходи до 

визначення категорй (поняття) ‹«нвестишйна дияльнсть», для яких 

дослдник, по-перше, визначае загальн! характеристики у визначеннях, 

представлених у таблищ, а, по-друге, з’ясовуе вдм1нност! мж ними. Це 

дозволяе виявити специфжку точок зору. На основ! узагальнення 

формулювання термна «1нвестищшйна щяльнсть» можна зробити висновок, 

що клька визначень мають важлив1 недолжи, загальн! для всх трьох груп 

дослдниюв. Еадповдно до сытового досыду, який у багатьох сферах е 

прийнятним для Укрыни, 1нвестишйна дяльн1сть охоплюе кр@ани 31 

стабйлльними сощально-економ1чними умовами та ефективною 1нститущйною 

шдтримкою, де в результат сприятливого 1нвестишийного клмату 

створюються умови для повернення 1нвестищй. адекватний без значних 

ризиюмв. Можливими напрямами актинзаци 1нвестишйно! дяльност! в
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Украйн! е: стаблльне законодавство, що забезпечуе державн! гарантИ захисту 

нацюонально! та 1нвестищйно1 дляльност! протягом тривалого часу; створення 

сприятливого климату для 1нноващй та 1нвестищй для реал1заци прюритетних 

1нвестищйних проектв; заборона ввезення 1нвесторами застар1лих продукпв 

та техноломй; розробка та прийняття законодавчо! бази для страхування 

ризиюв для компаний з1нвестищями. 

Зростання 1ноземних 1нвестишй  призводить до — з@льшення 

економ1чного розвитку кр@ни, тому для реактивацИ 1нвестишй в кран! 

важливо враховувати вс1 внутриин! та зовнпин! фактори, як! в сукупност! 

формують 1нвестишине середовище крани та прямо чи опосередковано 

впливають на 1ноземних 1нвестор1в, щоб вони 1нвестували там сый каштал. 

Враховуючи значн! обмеження 1нвестищйних ресурав, выдсутнасть 

ефективно! державно{ шдтримки та необмднсть залучення 1нвестишй, 

1нвестищйна привабливсть окремих проектв чи компанй з урахуванням 

економ1чних, помтичних та сощальних фактор1в набула сьогодн! важливого 

значення в будь-яюмй крайн! [47, с. 105]. Зокрема, приймаючи рииення про 

1нвестицИ та вибираючи крайну для реамзаци 1нвестищйного проекту, 

важливо, щоб 1нвестор вибрав прторитетну сферу для 1нвестишй. Таким 

чином, можна запропонувати класифлкац!ю 1ноземних 1нвестишй за сферами: 

агропромисловий комплекс, легка промисловсть, л1сова промисловсть, 

машинобудування, медична промисловсть, паливно-енергетичний комплекс, 

транспортна 1нфраструктура, зв’язок, химична та нафтожмична промисловисть, 

сощальна 1нфраструктура. 

Також важливим впливом на ефективнисть 1нвестищйно! дяльност! 

крани е державна полтика щодо залучення 1ноземних та нацюнальних 

дотримання, стушнь 1 методи державного втручання в економку крани, 

ефективн!сть державного апарату. Однак важливим е також геополтичне 

положення крани, И природно-ресурсний потенщал, чисельн1сть населення 

та 1нпи фактори. Тому необждно детально вивчити 1нвестищйний клмат,



12 

властивий крайнт, визначити основн! його проблеми та недолки, а також 

розглянути можлив! напрями вдосконалення [4]. 

Тнвестищйна дяльнсть, спрямована на здйснення прямих 1нвестищй 

за кордон чи 1ноземних, може розглядатися як ммжнародна шдприемницька 

1нвестищина дяльнсть. Основу мижнародного портфельного 1нвестування 

складають операци з щнними паперами. У ширшому контекст! на ммжнародн1 

1нвестищин! процеси впливають стан розвитку св1тово! економки, стан 

м1жнародних факторних та 1нвестищйних ринюв, стабльн1сть сытово! 

валютно! системи, розвиток мижнародно! 1нвестищйно! структури . 

До нацюнальних 1нститущй належать 1нвестишйн! фонди та компани, 

пенсайн! фонди, страхов! компанй, взаемн! фонди та банки. Одночасно з 

нацональними 1нвестищйними 1нститутами в мжнароднй 1нвестишйвй 

дяльност! активну участь беруть мижнародн! 1нвестищйнт 1нститути 

(мижнародн! 1нвестишйн! фонди, компанй, промислов! 1 флнансов! ТНК, 

м1жнародн1 флнансов! органзаци). Сукупнсть усх цих 1нститумв 1 Е 

мжнародна 1нвестищйна 1нфраструктура, яка не ‘пльки забезпечуе 

обслуговування руху коштв в 1нвестора до рецишента, але й задае можлив1 

схеми такого руху [3]. 

Отже, важливим впливом на ефективнисть 1нвестищйно! дяльност! 

крани е И державна полтика щодо залучення 1ноземних та внутрииних 

1нвестищй, участь крани в систем! мжнародних угод та традици Й 

дотримання, стушнь та методи втручання держави в економпку тощо. Однак 

важливим е також геополтичне положення крани, И природно-ресурсний 

потенщал, чисельнсть населення та 1нш! фактори. Виходячи з дослдження, 

сл зазначити, що зростання 1ноземних 1нвестищй призводить до зростання 

економки крани-рецишента, тому для пожвавлення 1нвестищй в кран! 

важливо враховувати вс1 внутриин! та зовниинт фактори, як! разом 

утворюють 1нвестицй крани навколишне середовище 1 прямо чи 

опосередковано впливають на готовнасть 1ноземних 1нвестор1в 1нвестувати в 

НЬОГО.
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1.2. Особливост! проведення нвестищйно!г полтики у заруйжних 

кратнах 

Тнвестицй е засобом пришвидшення процесв обороту кашталу 

суб’екмв  господарювання. Вони — забезпечують  зростання [равня 

прибутковость, формують прюритетн!1 напрями розвитку економки, 

стимулюють процеси реструктуризаци системи управлиння економ!чною 

дяльнстю, забезпечують створення науком1стких виробництв, шдвищують 

равень сощальних стандартв. За допомогою 1нвестищйних ресурслв 

здйснюеться прирст ВВП, пришвидшуеться Його перерозподл мж 

учасниками економичних процесв, галузями економки. При цьому равень 

розвитку окремих складових економично! системи залежить в1д державних 

прюритемв та шлей, як!, своею чергою, повинн! вдповдати основним 

потребам сусшльства. 

Необждною умовою розвитку економки будь-яко! держави е висока 

1нвестищйна активн1сть. Вона досягаеться за допомогою зростання обсямв 

залучення 1нвестищйних ресурав 1 найбльш ефективного 1х використання у 

сощальнй сфер! та прлоритетних галузях економ1ки. ШнвестицИ формують 

виробничий потеншал на новый науково-техн1чнй баз1 та зумовлюють 

конкурентн! позиций крани на сытових ринках. [х яюсний рвень, юльксне 

зростання та сшввдношення дають уявлення про здйснювану державою 

1нвестищйну полтику. ТШнвестищйна полтика держави являе собою 

концепцию ефективного управлиння 1нвестищями, змистом яко! е стратеична 

1дея органзаци 1нвестишйно! дяльност! та комплекс щлеспрямованих 

заходлв з регулювання економ!чних вдносин в 1нвестищийних процесах вах 

равнтв, а метою — забезпечення стаблльного та ефективного функщюнування 

системи сусшльного в1дтворення в конкретних економ1чних умовах. 

Загалом юмльюсть 1нструменив формування та реалзаци 1нвестищйно! 

полтики держави досить обмежена. Кожен з них виявляеться ефективним 

лише у конкретнйй ситуаци та не завжди спрацьовуе в тих чи 1нших умовах.



14 

В такому випадку сл використовувати зарубжний досвыд державно! 

1нвестищино! политики, який вказуе на 1снування моделей, що об’еднують 

деклька 1нструментив. 

Перша модель — американська — базуеться на застосуванн! податкових 

стимулив для приватних 1нвестищй та ор1ентована на реалзацю принцишв 

економ1чно! свободи Й економпчного л1берализму. Друга модель - японська — 

грунтуеться на державному флнансуванн! проектв приватних 1нвестортв. 

Третя модель — тайванська — передбачае координацию 1 створення механ!зм1в 

для узгодження ришень держави та приватних 1нвестор\в в процес! реаллзаци 

експортно ор1ентованих 1нвестищйних проектав [2, с.97]. 

Дослдимо сучасн! свтов1 тенденцИ, що стосуються заход1в 1 напрямв 

формування 1нвестишйно! полтики, та механ!змв Й реалзаци в р1зних 

кранах сыту з урахуванням рекомендашй мижнародних орган1защй. 

Тнвестищйна полтика у ммжнародному середовищи в1дображаеться в багатьох 

полтичних курав останшх юлькох рокв, як! характеризуються одночасним 

рухом, з одного боку, до подальшо! л1берал1заци 1нвестишйних режимпв 1 

заохоченню 1ноземних 1нвестищй, а, з 1ншого — до регулювання 1нвестищй 

для досягнення поставлених щлей 1нвестищйно! политики. 

Так, державна 1нвестишйна политика як для американських, так 1 

заруб1жних компаний в США спрямована на залучення 1нвестишй. Ця крана 

нин! за обсягами залучення 1ноземного кашталу в економпку своеТ крани 

знаходиться на першому м!сщ. Стосовно 1нвестишй в крану США 

дотримуеться полтики максимального стимулювання 1ноземних 1нвесторлв, 

залишаючи за собою право контролю за 1нвестищями в найбльш чутливих 

секторах економки. Регулювання питань 1ноземних 1нвестишй в шй кра!н! 

здйснюеться на федеральному равн! 1 на равн! штатв. На федеральному равн! 

в основному встановлюються загальн! вимоги щодо питань з 1ноземних 

1нвестищй, а на р1вн1 штатв органами масцевого управлиння вдповдних 

штатв встановлюються конкретн! приписи щодо участ! 1ноземних 1нвестор1в 

у проектах. На шдстав! довгострокових 1 короткострокових програм,
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розроблених з урахуванням м!сцевих особливостей 1 потреб та идповщдно до 

м1сцевого законодавства, кожним штатом самосийно проводиться робота по 

залученню 1ноземних 1нвестищй [33 с. 116-117]. 

Державна 1нвестищйна полтика Китаю як частина стратеги реформ 1 

модерн!заци багато в чому визначае висок! темпи економичного зростання 1 

сощальн! змпи в Кита! Вона все частише знаходить продовження у 

зовнииньому 1 зовнпиньоеконом1чному курс1 крани, значно впливае на 

економжу сучдах держав. Слд зауважити, що в Кита! враховуються обсяги 

1ноземних 1нвестишй вдповдно до укладених контрактив, а також обсяги 

використаних 1нвестищй за цими контрактами. Очевидно, обсяги освоених 

1нвестищй менше обсямв за контрактами. Прийнят1 в 2013 рощ 

уповноваженими органами Китаю нормативн! документи стали ломчним 

продовженням державно{ полмтики щодо вдосконалення 1нвестищйного 

климату, початок яко! було покладено в 2012 рощ [45]. Незважаючи на досить 

привабливий 1нвестишйний клшмат в Кита конкуреншя з боку кран з 

розвиненою економкою вимагае вд влади ще крани активних ришень, як! б 

враховували нов! тенденци сватового ринку 1нвестишй. 

Анал1з державно! 1нвестишйно! полтики Австри показав, що в кран! 

не 1снуе Единого державного акту, що регламентуе вдносини в 1нвестищйнй 

сфер!. Порядок 1 умови здйснення 1нвестищй 1 р1зних форм 1х стимулювання 

закршлен! в ряд! федеральних 1 земельних акпв 1 директив з конкретних 

питань. Основний принцип державно! 1нвестищйно! полтики Австри — це 

надання 1нвесторам свободи вибору напрямв 1нвестування та джерел 1х 

фтнансування. Прямих обмежень 1нвестищйно! дяльност! в будь-яких 

галузях держава не встановлюе. При цьому в окремих випадках 

кашталовкладення можуть  стримуватися необмднстю — отримання 

спещального дозволу для зийснення певних вид1в господарсько! дяльность, 

вимогами з охорони навколишнього середовища та 1ншими приписами, 

безпосередньо не пов’язаними з питаннями 1нвестування. Тноземним 

1нвесторам на умовах взаемност! в Австри надаеться нащональний режим.
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Тноземн! 1нвестици допускаються в ус! галуз1 Й економки за винятком 

оборонно! промисловость шдприемств 1 органзащй, що знаходяться на 

бюджетному флнансуванн! (федеральнт зал1зниц!, пошта 1 телеграф, радю 1 

телебачення), а також галузей 1 вид1в дяльности, як! е державною монополею 

(грничодобувна промисловсть, виробництво тютюнових вироб\в 1 спиртних 

напо!в). 

Прикладом ефективно! державно! 1нвестишйино! полтики, який може 

бути використаний для Укрыни, на нашу думку, е досыд крмн 6©С — 

Великобритани, Францй та Нмеччини. Основн! механзми реалзаци 

державно! 1нвестищйно! полтики у цих кранах наведено на рис. 1. Схожсть 

даних механ1змив у реаллзаци державно! 1нвестишйно! полтики цих держав 

пояснюеться тим, що вони характерн! для @льш розвинених кран, де 

ринкова економка вже змщнила 1 продовжуе розвиватися. Тим не менш, е 1 

ряд вадм1нностей у формах регулювання 1нвестищйного механизму. 

  

Основн! механ1зми реал1заци державно! 1нвестищйно! полтики   

    
  

регулювання загального обсягу кашталовкладень (управлиння 
1нвестищийним процесом, здйснюване через полтику позичкового   

в1дсотка, грошову, податкову 1 амортизащину полтики 
  

  

виблркове стимулювання кашталовкладень у певн! шдприемства, 
галуз! та сфери дяльност! через кредитн! та податков! шльги, 

  

  наприклад, за допомогою 1нвестищйного кредиту 
  
  

пряме адмистративне втручання в 1нвестищйний процес з метою 
  введення або виведення певних виробничих потужностей шляхом 

узгодження планйв 1 дй найбльших корпорашй       
Рис. 1. Основн! механ!зми реалзаци державно! 1нвестищ но! полтики Великобританй, 

Франци та Н1меччини 

Джерело: Складено автором.
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Так, серед характерних рис державно! 1нвестишйно! полтики ВеликобританИ 

можна видлити вадм!нностт, наведен! на рис. 2. 
  

Характерн! риси вадм1нностей державно! 1нвестишйно! полтики 
  

Великобритани 
  

  

вдсутьсть единого закону, що регулюе 1нвестищйну дяльнсть, 
  

регулювання д1яльност! професлонал!в фондового ринку максимально 

вддлене в1д держави 
  

  

сувора вдповдальнтсть за ефективнисть 1х реалазаци та витрачання на 
  

всх рвнях 
  

  

прийняття та реалзащя 1нвестищйних ришень зйснюються на 
  

позабюджетний 1 поворотний основ! 
  

  

спрямовансть системи регулювання 1нвестищйно! дяльност! на 
    захист прав власникв кашталу 
  

  

жорстка конкуренщя миж окремими учасниками флнансового ринку 
  

тощо       

Рис. 2. Характерн! риси в1дм1нностей державно! 1нвестиц Ино! полтики Великобританй 

Джерело: Складено автором. 

Особливе м!сце в регулюванн! 1нвестишино! дяльност! Н!меччини 

також вводиться 1нвестишйним компанмям, щяльнасть яких регулюеться 

Законом про 1нвестишйн! компанй. Характеризуючи регулювання 

1нвестищйного процесу Н!меччини, хотлося б выдзначити його спрямован1сть 

до внутриин!х флнансових 1нститутмв. Загальн! в1дм1нн!1 риси н!мецько! 

системи правового регулювання 1нвестищйно! сфери наведено на рис. 3. 

Для прикладу, у Францй ыдсутный единий спешальний закон, що 

регулюе 1ноземн! 1нвестици. Незважаючи на це, в кран! де система 

—попереднього повдомлення влади про намти продовження термив 

апробацй, яка поширюеться головним чином на 1нвесторв з кран, як! не е 

членами @вропейського союзу, у раз! участ! 1х у щяльност! французько1 

компани. У законодавств! Франци також 1снуе штке розмежування мж
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прямими та 1ншими 1ноземними кашталовкладеннями, що пояснюеться 

застосуванням б1льш шльгового регулювання у вдносинах остантх. 
  

Характерн! риси в1дминностей державно! 1нвестищйно! полтики 

Нмеччини 
  

  

  

вдсутнисть единого закону та органу, що регулюе 1нвестищйну   

дяльюсть в Нимеччин! 
  

  

ускладнен! умови проникнення на ринок нових фарм, що зменшуе 
  1х число 1 знижуе можливост! вибору для 1нвесторв 
  

  

висока стушнь контролю, що забезпечуе уряду максимальну   

зручнасть при здйсненн! контрольних функщшй 
  

  

жорстке прогресивне оподаткування доход!в господарських 
  

суб’екив   
  

  

сувора система оподаткування надприбуткив та податкових санкщй 
      за недобросовсну щнову конкуренщю 
  

  

децентрализоване регулювання ринку щнних папер1в тощо 
      
  

Рис. 3.Характерн! риси в1дм1нностей державно! 1нвестищйно! полтики Н!меччини 

Джерело: Складено автором. 

Таким чином, шдсумовуючи досвд провдних кран ЕС Нимеччини та 

Франции, вдзначимо, що урядами використовуеться селективний шджд до 

кожного окремого напряму 1нвестищйно! сфери з використанням достатньо 

широкого арсеналу флскальних 1нструментв (податков! преференци, субсиди 

та 1н.). Зауважимо, що розвиненйт крыни вбачають основу свое 

конкурентоспроможност! в довгостроковй  перспектив!, а саме в 

1нноващйному розвитку власних економ!к у сфер! енергетики та екологи, 

транспортних, 1нформащшйних 1 телекомункашйних систем, охорони 

здоров'я.
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Також щкавим для Украни е досыд Грузи. У крайн! 1снуе три Валльних 

Промислових Зони, як! створюють умови ефективно! шдтримки мижнародно! 

торгвл! 1 режим зв1льнення в1д податюв для мжнародних компан. Закон 

про Вльн!т Промислов! Зони було прийнято для шдтримки 1нвестищй у 

Грузю, стимулювання експорту 1 розвитку млжнародно! торгово] 1 транзитно! 

дяльност!. Сприятлив! умови оподаткування та митного контролю, як! дмють 

у В1льних Промислових Зонах, створюють потужн! стимули для заруб1жних 

компанй з перемпцення свойх виробничих потужностей у дан! зони. 

Наявнсть Вальних Промислових Зон сприяла зростанню промисловости 

шляхом надання нових можливостей для 1нвестування в так! галузу, як: 

металурмя, нафтохимична промисловасть, автомобтлебудування, 

фармацевтика, електронка, виробництво медичного обладнання та 

будвельних матерлалив. 

Компани, що розмицують свое виробництво у Вальних Промислових 

Зонах, можуть отримати наступн! стимули: 

. шдприемства, розташованн у Ельних Промислових Зонах, 

звльняються вщд податку на власнсть; 

* ПДВ не накладаеться на товари, придбан! за кордоном та 1мпортовани 

у щ зони; 

. ПДВ не накладаеться на транзакций мж шдприемствами, що 

знаходяться у Влльних Промислових Зонах; 

. надання товар1в/послуг мж шдприемствами у цих зонах не 

обкладаеться ПДВ; 

. закордонн! товари, 1мпортованй у Ельн! Промислов! Зони, не 

обкладаються вызним митом; 

. на продукщю, вироблену в цих зонах, накладаеться тльки ПДВ у 

межах спещального митного режиму, незалежно в1д клькост! товару; 

. експорт товарв, вироблених у ВПЗ, на територю ГрузИ не 

обкладаеться вв1зним митом;
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. не здйснюеться контроль за обммнними операщями, немае бар’ерлв 

для торивл! або квот; 

. немае обмежень на репатриацию кашталу; 

* прибуток, отриманий заруб1жною компанею в1д дяльност! у Вальних 

Промислових Зонах, не обкладаеться податком на прибуток; 

* сшвробтники шдприемств, що знаходяться у Вальних Промислових 

Зонах, особисто виплачують податок на прибуток шляхом декларування 

доходу, осюмльки шдприемство, що знаходиться у цих зонах, не е агентом, 

який сплачуе податки за сшвробтникв 1, таким чином, не зобов’язане 

утримувати податок 13 зароблтно! плати [4]. 

Пдсумовуючи досвд Грузи, слд зазначити, що в Украйн! була спроба 

стимулювання 1нвестищй шляхом створення спещальних економчних зон. 

На жаль, отримати певний результат не вдалося. Однак використання досвду 

шдтримки слльського господарства е достатньо реалстичним для реалзаци в 

Укра!ни. 

Отже, в анал1зованих зарубжних кранах, як 1 в Украйн!, на державну 

1нвестищйну полтику великий вплив зайснюють 1нтеграшйн! процеси, що 

вдбуваються останн!м часом у свт. Це е схожою ознакою в регулюванн! 

1нвестищйно! дяльност! в Укра1н! 1 в зарубужних кранах. 

Як бачимо, останн! свытов! тенденций свадчать, що бльшисть кран, що 

розвиваються, тяжшють до л1бералзацИ 1нвестишйного клмату для 

внутрииних 1нвестор1в та запровадження протекцонстських заходв для 

зовнииех у тих галузях, що безпосередньо впливають на економичну безпеку 

держави. До таких галузей, вдповдно до зарубтжного досвду, належать [19]: 

® енергетика; 

® газовтдведення та водопостачання; 

® транспорт та комунжаци; 

® агропромисловий комплекс; 

® добувна галузь.
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Для кран з ринками, що формуються, характерним е переважання 

внутрииних 1нвестишй над прямими 1ноземними. Завданням державно! 

1нвестищйно! полтики е створення тако! пропорций 1ноземних 1нвестишй 13 

внутриинми, щоб у результат! досягти сталого розвитку, економ1чного 

зростання, а також усунути сощальн! диспропорци [24]. 

Особливо важливого значення набувае сшвидношення прямих 

1ноземних та внутриинх 1нвестищй у питаннях розвитку реального сектору 

економщки. Гостро стоть питання надходження та впровадження 

технолог!чних новащй та високих технолог виробництва. Тому залучення 

1ноземних 1нвестортв е вкрай необждним. У такому раз! необхдно визначити 

компром!с серед протекшонстських заход1в 1нвестишйно! полтики та 

реал1заци стратемчних напрям1в розвитку галузей виробничоГ сфери. 

Осюльки за умов залучення 1ноземних 1нвестищй галузь залишатиметься 

вдкритою для закордонного 1нвестора до закнчення дИ угоди про 1ноземн! 

1нвестицй, необхмдно вживати запобжних заходв щодо Ймоврно! 

монопол1зацИ дано! галуз1 Основним методом боротьби 13 подбними 

явищами © укладення угод такого змпсту, де детально вказуються меж! та 

строки, у яких може бути задляний 1ноземний каштал [7, с. 110]. 

Отже, узагальнюючи наведене, можна зробити висновок, що державна 

1нвестищина полтика Укр@ёни мае стати базовим напрямом економично! 

полтики держави та забезпечити формування ефективних механ1змав 

залучення 1нвестишйних ресурслв у розвиток нацюнально! економики.
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РОЗДИЛ 2 

ТЕНДЕНЦИ ЗДИСНЕННЯ МТЖНАРОДНО НВЕСТИЩИНО] 

ДТЯЛЬНОСТТ! В УКРАТН! 

2.1. Прям! 1ноземн! швестицй як важлива форма мжнароднот 

1нвестищино! дяльност! Укратни 

Залучення 1нвестищй, особливо 1ноземних, се найважливипим 

компонентом довгострокового розвитку кран 13 перехдною економкою. У 

зв’язку з прискоренням процесу глобалзаци 1 початком проведення 

ринкових реформ у ряд! кран третього сыту, а потм 1 в постсощалетичних 

державах у середин! 80-х рр. бльшсть крайн переглянула свай 1нвестищйний 

режим у напрямку Його лбералзаци 1 розробку заходв, що сприяють 

залученню 1ноземних 1нвестищй. Для кран, що експортують каштал, прям! 

1ноземн! 1нвестицИ являються засобом одержання прибуткв, розширення 1 

шдвищення ефективност! виробництва, збльшення експорту товарв 1 

послуг[2]. 

Сучасна динампка розвитку сытово! економ1ки 1 трансформащя НП 

структури зумовили як!сн! змни в мжнародних потоках прямих 1нвестишй 1 

1х регулювання. 

По-перше, багатоварлантнсть використання прямих 1нвестишй в 

мжнародному б1знес1 привела до зростання 1х функцюнальних проявв 1 

утворення нових форм, що вдбилося на економ1чному розвитку кран 1 

викликало потребу в переосмисленн! умов 1х залучення до мижнародного 

виробництво. 

По-друге, реконфтуращя процесв прямого 1нвестування миж кранами 

шд впливом масштабно! либераллзаци зовнпиньоеконом!чних зв’язюв 

спричинила ускладнення структури корпоративно! власност! 

багатонацюнальних шдприемств (МНП), що виявило необжднисть перегляду
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1нструментв державного регулювання залучаються 1 вивозяться прямих 

тнвестищй. 

По-трете, що склалася система мижнародного регулювання потокюв 

прямих 1нвестишй миж кранами характеризуеться протир!ччями, потреба у 

вирипенн! яких стала передумовою Й активного реформування. 

По-четверте, посилення мижнародно! конкуренци за в1лльн! 1нвестищйн! 

ресурси, подалыша либералзашя умов залучення прямих 1нвестишй 

вдбуваються на тл! активного державного стимулювання вивезення 

шдприемницького кашталу в ряд! кран, що розвиваються 1 кран з 

транзитивною економкою. 

На рис. 2.1 представлена динамка змшни 1ноземного прямого 

1нвестування в Украну. 
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@ Прям! 1нвестици в Украну 

Рис. 2.1. Динам1ка змни 1ноземного прямого 1нвестування в Украну 

упродовж 2016-2020 рр. (млн дол. США) 

Джерело: Складено автором за даними Державно! служби статистики Укра!ни. 

Так, упродовж 2016-2020 рр. спостергаемо пожвавлення залучення 

1ноземних 1нвестищй в економкуУкрани (показник зр1с на 3687,1 млн. дол. 

США або на 11,48%). Дан! щодо надходження / вкладення прямих 1нвестищй 

(акцюнерного кашталу) упродовж 2016-2020 рр. представлен! на рис. 2.2.
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Вкладення прямих 1нвестищй з Украни м Надходження прямих 1нвестишй в економ!ку 

Украни 

Рис. 2.2. Динамка надходження / вкладення прямих 1нвестищй (акцюнерного кашталу) 

упродовж 2016-2020 рр. (млн дол. США) 

Джерело: Складено автором за даними Державно! служби статистики Украни. 

Отже, протягом 2016-2020 рокв вщбулося зменшення прямих 

1ноземних 1нвестишй на 1790,7 млн. доларв. США або 41,43%, через 

погршення комерщшйних економ!чних процечв та дловоГ активности. 

Тнформаця про динамику прямих 1нвестищй (власного кашталу) свату у 

втчизняну економ1ку протягом 2016-2020 рр. представлена в Додатку В. 

Загальний обсяг прямих 1нвестищй свйту у втчизняну економику в 2016- 2020 

рак збльшився на 3687, | м!льйон доларв США, або 11,48%, що вадбулось 

головним чином за рахунок зб1льшення 1ноземних 1нвестишй з Австри на 

96,8 млн. доларв США, або 8,40%, з Люксембургу на 191,9 млн. доларлв. 

США, або 52,73%, з Нидерландв за 2211,1 млн. дол. США або 36,31%, з 

Нмеччини 238,2 млн. дол. США, або 14,84%, з Великобритани за 275,4 млн. 

дол. США, або 15,43%, чз Швейцари на 323,5 млн. дол. США або 23,26%. 

Дан! про прям! 1нвестицИ (власний каштал) з крын ©С в Укрмну 

представлен! в табл. 2.1.
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Таблиця 2.1. 

Дан! щодо прямих 1нвестищй (акцюнерного кашталу) з кран ©С в 

Украну за 2016—2020 рр. (млн дол. США) 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                  

Обсяги на 1 Фаня Вихилення 

На 2020 / 2016 рр. 

Регюни 31 грудня МЛН 

2017 2018 2019 2020 2020 дол. % 
США 

1 2 З 4 5 6 7 8 

и 3 24982,8 234257 | 241452 | 259723 28 2893 | 3306,5 | 13,24 

ес 

Австры 1 152.6 1099,9 1038,8 1 150,0 12494 96,8 | 8,40 

Бельня 96,8 99,3 103,9 1047 104,8 8,0 8.26 

Болгар 32.1 38.4 39,9 42.9 47,8 157 | 48,91 

Грещя 41,8 44.3 43,0 46,6 50,1 83 19,86 

Даня 138,8 137,6 153,6 158.2 157,5 187 | 13.47 

Естоня 243,3 222.1 235.0 239,0 2482 4,9 2,01 

Трландя 72.9 42,8 48,4 397 41,6 -313 | -42.94 

Тспаня 56,1 59,0 63,5 61,5 60,2 41 7,31 

Галя 216,4 1967 201,6 242.4 249,3 32.9 | 15.20 

Лат 49,0 40,0 382 43,0 44.2 48 | 9,80 

Литва 137,1 1217 124,6 150,0 183.3 462 | 33,10 

Люксембург 363,9 660,1 515,8 484.9 555,8 191,9 | 52/13 

Мальта 46,0 56,9 59,3 50,6 61,0 150 | 32.6 

Едерланди | 60903 6 028,4 6 395.0 71187 83014 | 2201 | 36,31 

ЕНмеччина 1 604.9 1 5642 1 682.9 17014 1843.1 2382 | 14,84 

Польща 679,4 509,1 571,3 631,7 603,7 143 | 2,10 

Португаля 5,5 3.2 4.3 4,5 4,6 -09 | 16,36 

Румуныя 20,2 19,3 20,1 24,8 24,4 42 | 20/19 

Словаччина 72,2 71,1 74,9 66,5 69,1 -3,1 —4,29 

Словеня 19,5 187 20,1 21,6 20,9 14 7,18 
  

 



26 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Сполучене 

Коромвст 

во Велико! 

Британйта 1 785.2 1 947,0 1944.4 2 131.2 2 060,6 2754 | 15,43 
Гвнтчно1 

Трланди 

Угорщина 333.7 498,1 51 565,1 380,7 47,0 14,08 

Фнляндя 89,8 1102 131,0 142,0 142.7 529 | 58,91 

Франц 1299.1 615,6 723.4 744.4 845,5 453.6 | -34.92 

Хорватя 1,4 1,6 1,3 1.4 23 0,9 64.29 

Чехя 106,2 106,3 115,8 116,2 115.1 8,9 8,38 

Пвеця 334.0 328,8 351.2 344.9 3632 29,2 8.74 

Кир 9 894.8 8 785,5 8 9327 9 544,5 103689 | 4741 | 419 

`Усього в 32 122,5 312303 | 316064 | 329051 35 809.6 | 36871 | 11.48 
Укрант 

и 3 13 347,9 12936,9 | 134008 | 144751 16 0297 | 2681,8 | 20,09 

ЕС-15                     

Джерело: Складено автором за даними Державно! служби статистики Украни. 

Таким чином, упродовж 2016-2020 рр. вадбулося зблльшення загального 

обсягу прямих 1нестищй з кран ЕС в Украну на 3306,5 млн. дол. США або 

на 13,24% Най@бльший обсяг 1нвестишй надйшов з таких кран ©С як: 

Австрая,Бельмя,Болгарля,Грешя, Даня, Естоная, Шспаня, Шталля, Литва, 

Люксембург, Мальта, Н1дерланди, Н!меччина, Польща,Румуния, Сполучене 

Короливство Велико! Британй та Швн!чно! рланди, Угорщина, Фанляндия, 

Хорватия, Чемя, Швещя та Кпр. 

Сучасна система мижнародних вдносин е результатом тривалого 

розвитку, вона далека вд досконалост!. Пандемая СОУТ-19 починае наочно 

демонструвати, хто е хто як на локальному, так 1 на глобальному равн1. 

Гсторля людства налчуе десятки пандемий, шсля яких його юльксть суттево 

скорочувалася. Але нинииня ситуашя мае дйсно ункальний характер. 

Вперше пандемшя розгортаеться в умовах глобамзаци та поширення 

цифрових техноломй. 3 початку пандемИ робляться спроби усвдомити 

сутнисть того, що вадбуваеться, зокрема у сфер! мижнародних вдносин.
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Питання стану економки в перюд пандемИ е дуже актуальним, адже ми 

можемо спостертгати за швидкими та р1зкими зм!нами ВВП та ринку пращ, 

курсу валют, варт1стю медичних засо@в та 1нше. Досить нагальним е питання 

висвтлення не правдиво, а зручно{ статистики, 1ншими словами, 

дезнформаци. Проте бути переконаним у тому, що хворих ос1б або носив 

1нфекци серед нас немае та ризик зустр!ч! з такою людиною дорвнюе 0%, 

неможливо. Важливо визначити саме т! аспекти, котр1 стосуються змйни 

економичного стану. Розглянемо бачення Европейсько! б1знес-асощаци, яка, 

посилаючись на Огаеоп Сариа|, розглядае два прогнози розвитку економки 

Украни [21]: 

1. Карантинн! заходи триватимуть досить довго: падння ВВП на 4% та 

девальващя гривн! до 30 грн/дол. США (на кнець року, середый курс 

очткуеться на равн! 29 грн/дол. США), тобто девальващя становитиме 

близько 11% до минулор1чного курсу). 

2. Карантин буде продовжено на довший терман: ВВП може знизитися 

на 9%, а гривня здешевшае до 35 грн/ дол. США, зросте безробття. Експерти 

Укранського 1нституту майбутнього зробили власн! розрахунки втрат 

укра1нсько! економ1ки выд карантину в умовах перебгу двох сценарив (табл. 

2.4) [47]. 

Таблиця 2.4 

Прогнози експертв Укранського 1нституту майбутнього щодо втрат 

втчизняно! економтки в умовах перебту двох сценарИв карантину 

  

  

  

      

. .. Сценарий 2 «помфно- 
Сценарий 1 «базовий» . .. 

Прогноз . песимктичний» (карантин: 
(карантин: квтень-травень) . 

квтень-липень) 

1 2 3 

- 860 тисяч людей — усього за И У другому квартал! 2021 року: 
квартал; - 862 тисяч! людей - усього за 

- 14 тисяч людей — за день квартал; 

. карантину - 14 тисяч людей — за день 
Падлння 

Офщййнот (в перерахунку, виходячи з карантину. 

рщ . тривалост1 карантину 60 днв) У третьому квартал! 2021 року: 
зайнятост! Е 

- 845 тисяч людей - усього за 

квартал; 
- 14 тисяч людей — за день    



28 
  

  

  

  

  

      

карантину. 
За два квартали 2021 року 1,7 млн 

людей залишаться без джерела доходу. 
Для порвняння: у кризовий 2008 рк 
роботу втратили 1,1 млн украйнщв 

- 14,6 % - за другий квартал - 14,6% — за другий квартал 2021 

Падння 2021 року (до кварталу 2019 року (до кварталу 2019 року); 
реального ВВП  |року); - 23,5 % - за трет квартал 2021 

року; 
- 6,4 % —за шдсумками 2021 - 10,3 % —-за шдсумками 2021 

року року 

Втрати 2,5 млрдгрн на день - 2,5 млрд грн на день у 

економки шд час (недоотримана додана другому кварталг 2021 _ року 

карантину В варпсть) (недоотриманадодана вартсть); 

другому квартал - 4,7 млрд грн на день у 
2021 року третьомуквартал! 2021 року 

Втрати на квнень на рвн! 1,5-2 млрд на липень-серпень на равн! 

бюджету грн (замсть 23-24 млрд грн на 5-7млрд грн на мсяць 

вИХОдЯЧИ 8 мисяць 3бори ЕСВ-ПДФО 

падння передбачаютьсяна р!вн! 21,522 

зайнятост! млрд грн. . 

(ощнюються за Втрати в травн! при подо- 
сдиним вженн! карантину 

сощальним становитимуть уже 3-4 млрдгрн 

внеском 1 

податкомна 

доходи фзичних 

0с1б) 

Середньор!чн 
ийкурс гривн1 30 грн 32 

шодо грн 

долара     
  

На даному еташ досить важко визначити пер1од зак!нчення карантину 

та зникнення хвороби, адже,зпдно 31 статистикою захворювань та зонування 

в Укран, що миститься на сайтг Минстерства охорони здоров’я (МОЗ), 

щодня з’являються нов! випадки захворювання, кюльюксть яких дйсно вражае. 

Незважаючи на це, пандемпя набирае обертв, адже велику роль також 

вдпрае людський фактор, наслдки якого впливають на сфери нашого життя, 

а особливо на економку крани, адже експерт Н!мецькоГ економ1чно! 

команди, яку ми згадували на початку, зазначае: «ГЦо довше триватиме 

карантин, внаслдок якого закриваються шдприемства, то повльнштим буде
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вдновлення протягом наступних рокв, але для того, щоб профлнансувати 

витрати, як! з’являються внаслидок кризи, важливо продовжувати сшвпрацю 

з Мижнародним валютним фондом -— це дасть змогу Украйн1 флнансувати НЙ 

власний бюджет, а також покращить Й доступ до флнансових ринюв». На 

даному еташ держава намагаеться уникнути поширення врусу шляхом 

введення надзвичайного стану в Украйн1, тому вс1 кордони були зачинен1, 

експорт та 1мпорт товар1в припинено, щяльнсть великих шдприемств та 

виробництв зупинена, а також малого б1знесу. Фактично в цей перюд 

державна економка пипла на спад через ыдсутнасть будь-яких взаемозв’язкв 

з 1ншими кранами та всередин! держави, а юльксть хворих зб1льшувалась 

щодня. Саме тому економтчна сфера зазнала значного удару [47]. 

В умовах подальшого поширення СОУТ-19 в Укрант, як ту сви в 

щлому, спостер!гатиметься 1 сповльнення обсямв будвництва, скорочення 

автодорожних ремонтв тощо. Як зазначають експерти, позитивним е те, що 

попит на аграрну продукщю (яка складае 40% експорту Укрёни) не 

скоротиться, не передбачаеться 1 падтння щн на не!. Водночас окрем1 крани 

можуть обмежити вв1з продукцИ 1ноземного походження з метою 

недопущення поширення врусу. Водночас найближчим часом суттево 

знизяться шанси Украни успиино розмистити еврооблгаци, скоротиться 

приплив 1ноземних 1нвестищй в гривнев!1 щнн! папери, вдбудеться 

кардинальна зм1на настройв на валютному ринку. Це все значно посилить 

тиск на гривню. За цих обставин з метою рефлнансування поточного боргу 1 

фтнансування дефщиту Державного бюджету для Украни нагальним 1 

критично важливим е питання продовження сшвпрац з мижнародними 

фтнансовими 1нститущями, головними з яких е МВФ. Вивчаючи досвд 

Народного банку Китаю, Мн1стерство розвитку економ!ки, тормвл! та 

слльського господарства готуе заходи для оперативного подолання можливих 

негативних наслдкв для економки Укрёни пандемй коронаврусу. Для 

цього уряд переглядае державний бюджет 1 починае формувати 

стабтллзащйний фонд крани, а також ведуться переговори з МВФ щодо
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залучення Укр@ною додатково{ допомоги на подолання коронавфусу та 

шдтримки нацонально! економ1ки. При цьому Укран! необждно виконати 

дв! умови МВФ: 1) прийняти закон про 48 неможливсть повернення банюв 

(нацонал1зованих чи лкедованих) колишнми 1х власникам; 2) закон про 

ринок земл1. Осюльки на боротьбу з пандемею основний тягар витрат, за 

рипенням Уряду Укрёни, перекладено на мсцев бюджети та 

блзнесструктури, то саме мисцев! громади 1 представники малого 1 середнього 

бзнесу в перспектив! найбльше в1дчують ус! негативн1 прояви економ1чно! 

кризи. Так, за шдрахунками Всеукрайнсько! асощаци органв масцевого 

самоврядування «Асощащя маст Украёни» через коронаврус та заходи, як! 

вживають в Укра1н! у зв’язку з його поширенням, мисцев! бюджети втратять 

15,6 млрд грн [34]. Експерти АЧапис Соипс! шдготували добтрку принцишв, 

як! допоможуть украйнсьюй економщи знову стати на ноги шсля корона 

врусу, зокрема [47]: 

1. Сприяти зростанню малого та середнього блзнесу. 

2. Сприяти розвитку громадянського сусшльства. 

3. Створити сприятлив! умови для 1ноземшв: 1 для б@1знесу, 1 для 

туризму. 

Отже, результати проведеного дослдження дають можливсть 

стверджувати, що економ!чна криза, спровокована пандемею СОУПШ-19, 

зачепила усю сытову економпку. Кожна крана прямо чи опосередковано 

вдчуе негативний вплив коронаврусу на свою флнансово-економичну 

систему. Залежно в1д тривалост! переблгу коронавтрусу свлтов! експерти та 

полтики розглядають деюлька сценарив розвитку св1тово! кризи: 1) за умови 

лкадаци спалахв коронаврусу до П кварталу 2021 року: зростання 

глобального ВВП вадбудеться на равн! 2 % (замасть 2,5%); 2) якщо пандемю 

коронавтрусу не вдасться подолати протягом першого швриччя 2021 року: 

зростання свтово! економки не перевищить 1,5%; 3) у випадку 

довготривало! пандемй СОУ\УТО19 1 розростання хвороби протягом П-Ш 

кварталив 2021 року: падлння глобального ВВП на 1,5%. Щодо Украни теж
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запропоновано два сценарий розвитку нацюнально! економки, як! так чи 

1накше вказують на падиння шлого ряду сощально-економичних показникив. 

Однак, враховуючи невизначенсть у зв’язку з розвитком под навколо 

коронавтрусу, конкретн! цифри важко спрогнозувати як для сытово! 

економ1ки в щлому, так 1 в розр1з1 економк окремих кран сыту. Все це 

вимагае виважених ритень 49 уряду та орган1в м1сцево! влади у сшвпращ з 

провщними експертами, корпоративним сектором 1 населенням. 

2.2. Динамка та структура прямих 1ноземних 1нвестищи в Укратну 

Тнвестищйне питання на сучасному еташ економ!чного розвитку е 

актуальним для @льшост! кран. Враховуючи гострий дефщит власних 

економичних ресурсв, особливо флнансових, необхмдних для выдновлення 

нацюнального виробництва, стаблльного економичного розвитку крани. 

Термин «1нвестищйна дяльнсть» як економ1чне явище, яке давно привертае 

увагу економ!стив, в лмтератур! трактуеться неоднозначно та р1зноманитно. 

Будь-яка економ!чна категорля або поняття повинна мати три основн! 

складов!. Перший компонент описуе най@Яльш значущу сторону 

дослджуваного явища. За допомогою друго! складово! досллдник повинен 

точно вказати, як розвиваеться суть явища в межах певного 1 чико 

визначеного зм1сту. Нарешт!, використовуючи третй, останнй компонент 

визначення категорй (поняття), ми повинн! вказати, який результат в 

економтчний систем призводить до реаллзаци цього явища. 

Прям! 1ноземн! 1нвестици (ШГ) — це один 13 основних стратейчних 

блзнес-1нструментв  1нвестишйно!: дяльност! 1ноземного  1нвестора, 

використання якого набувае р1зноман1тних форм довгострокового вкладення 

кашталу для досягнення безпосереднього управлинського контролю (з 

часткою 1нвестора не менше 10% у статутному каштал! даного об’екта) у 

систем! менеджменту об’екта 1нвестування в крайн!-рецишент! з метою 

забезпечення розширення 1 стйкого розвитку б1знесу 1ноземного 1нвестора та
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усппино! реал1заци двосторонн1х економичних та 1нших очткуваних 1нтереслв 

(1нновашйиного,  сощального, еколопчного тощо) у довгостроковй 

перспектив! [36]. 

Дослдимо динампку припливу ПП (акцюнерного кашталу) в економпку 

Украни за регонами в 2016-2020 рр. (табл. 2.2). Так, упродовж 2016-2020 

рр. спостергаемо скорочення надходжень прямих 1ноземних 1нвестищй по 

таких регюнах Украни як: Ванницька на 0,2 млн. дол. США або на 0,09%; 

Волинська на 5,3 млн. дол. США або на 1,95%; Дншропетровська на 2249,4 

млн. дол. США або на 38,88%; Донецька на 1033,5 млн. дол. США або на 

44,51%; Житомирська на 25,6 млн. дол. США або на 9,85%; Твано- 

Франкивська на 31,3 млн. дол. США або на 3,38%; Кивська на 155,5 млн. дол. 

США або на 8,88%; Клровоградська на 1,3 млн. дол. США або на 1,84%; 

Луганська на 141 млн. дол. США або на 24,39%; Льввська на 151,8/ млн. дол. 

США або на 13,83%; Миколавська на 23,9 млн. дол. США або на 10,44%; 

Одеська на 173,9 млн. дол. США або на 12,22%; Полтавська на 14,7 млн. дол. 

США або на 1,41%; Равненська на 112,1 млн. дол. США або на 46,23%; 

Сумська на 78,8 млн. дол. США або на 29,93%; Харювська на 1021,9 млн. 

дол. США або на 61,03%; Херсонська на 3,2 млн. дол. США або на 1,54%; 

Черкаська на 183,1 млн. дол. США або на 35,70%; Черывецька на 23 млн. 

дол. США або на 33,53%; по м. Ки на 517,1 млн. дол. США або на 2,89%. 

Таблиця 2.2 

Прям! 1ноземн! 1нвестици в економщ! Украни за регюнами 

за 2016-2020 рр. (млн дол. США) 

  

  

  

  

  

  

  

                  

 Роки Влхилення 

. 2020/2016 рр. 
Репони млн дол. 

2016 2017 2018 2019 2020 США % 

Укра!на 38356,8 32122 31230,3 31606,4 328848 -5472 -14,27 

Винницька 223,0 187,8 180,0 198,9 222,8 -0,2 -0,09 

Волинська 271,2 247,1 246,1 251,3 265,9 -5,3 -1,95 

Дниропетровська 5784,9 4030,6 3491,1 3688,2 3535,5 -2249,4 -38,88 

Донецька 2322,0 1748,0 1249,6 1116,4 1288,5 -1033,5 -44,51 

Житомирська 259,8 2227 216,3 226,8 234,2 -25,6 -9,85    
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Закарпатська 334,2 311,8 317,0 325,1 343,3 9,1 2,72 

Запорзька 843,4 682,7 863,4 910,5 901,0 57,6 6,83 

Твано-Франювська 925,9 836,6 826,6 904,7 894,6 -31,3 -3,38 

Ки!вська 1750,3 1593,4 1516,8 1588,7 1594,8 -155,5 -8,88 

Ктровоградська 70,6 52,5 58,9 7О,1 69,3 -1,3 -1,84 

Луганська 578,2 443,9 436,4 438,0 437,2 -141 -24,39 

Льввська 1097,6 1032,9 833,5 930,0 945,8 -151,8 -13,83 

Микола!вська 228,9 212,8 213,5 206,1 205,0 -23,9 -10,44 

Одеська 1423,3 1320,3 1 228,8 1202,6 1249,4 -173,9 -12,22 

Полтавська 1039,4 1000,1 1 003,0 1008,8 1024,7 -14.7 -141 

Рвненська 242,5 199,6 159,5 134,2 130,4 -1121 -46,23 

Сумська 263,3 199,1 190,0 181,5 184,5 -78,8 -29,93 

Терношльська 55,8 49,2 48,2 45,0 100,6 44,8 80,29 

Харювська 1674,3 1519,6 642,5 638,3 652,4 -1021,9 -61,03 

Херсонська 208,2 211,0 201,3 218,5 205,0 -3,2 -1,54 

Хмельницька 189,1 165,5 158,2 170,8 200,5 11,4 6,03 

Черкаська 512,9 348,0 334,4 335,7 329,8 -183,1 -35,70 

Чернвецька 68,6 59,1 57,1 42,6 45,6 -23 -33,53 

Черншвська 99,8 92,1 241,3 429,6 435,8 336 336,67 

м. КИв 17889, 6 15356, 16 516,8 16 343,9 17372,5 -517 1 -2,89                   
  

Джерело: Складено автором за даними Державно! служби статистики Украни. 

Сощально-економ1чний розвиток репонив за напрямом 

«ТГнвестищино!нноващийний розвиток та зовнипньоеконом!чна сшвпраця» 

характеризуе, зокрема, сума ПШ у розрахунку на одну особу населення 

наростаючим шдсумком з початку 1нвестування (табл. 2.3). 

Таблиця 2.3 

Прям! 1ноземн! 1нвестици (акцпонерний каштал) на одну особу 

населення в економщи Украни за реглонами в 2016—2020 рр. (на 

початок року; дол. США) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                

Ълдхиления 
 Репони Роки 2020 / 2016 рр. 

т. 
2016 2017 2018 2019 2020 СШ А % 

Т 2 3 4 5 6 7 8 

Украйна 895,5 7527 734,8 746,9 783,3 -112,2 -12,53 

Винницька 138,7 117,4 113,3 126,2 143,4 4,7 3,39 

Волинська 260,9 237,6 236,9 242,3 256,4 -4,5 -1,72 

Дниропетровська 1763,0 1235,0 1077,0 1142,8 1103,8 -659,2 -37,39 

Донецька 539,0 409,5 294,6 265,2 310,3 -228 7 -42.43 

Житомирська 206,2 177,8 173,7 183,4 191,8 -144 -6,98 

Закарпатська 266,2 248,1 252,3 258,9 273,8 7,6 2,85 

Запорзька 476,5 388,1 494,5 526,2 528,4 51,9 10,89 

Твано-Франювська 671,1 606,4 599,7 657,5 652,7 -18,4 -2,74 

Ки!вська 1016,7 923,8 878,0 913,8 905,0 117 -10,99     
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К1ровоградська 72,2 54,1 61,2 73,4 73,8 1,6 2,22 

Луганська 259,9 201,0 198,8 201,2 203,6 -56,3 -21,66 

Львнвська 435,6 410,3 331,3 370,0 371,8 -57,8 -13,27 

Микола!вська 196,4 183,4 185,1 180,0 181,4 -15 -7,64 

Одеська 596,7 554,2 516,9 506,6 527,3 -69.4 -11,63 

Полтавська 718,9 696,4 703,8 714,2 735,8 16,9 2,35 

Рвненська 209,3 172,0 137,4 115,6 112,8 -96,5 -46,11 

Сумська 233,8 178,3 1717 165,5 171,0 -62,8 -26,86 

'Терношльська 52,2 46,2 45,5 427 96,5 44,3 84,87 

Харювська 615,9 560,9 238,5 238,0 245,3 -370,6 -60,17 

Херсонська 194,8 198,3 190,3 208,1 197,8 Е 1,54 

Хмельницька 145,3 127,9 122,9 133,8 158,9 13,6 9,36 

Черкаська 409,6 279,8 271 2747 274,2 -135,4 -33,06 

Черывецька 75,8 65,2 63,1 47,1 50,6 -25,2 -33,25 

Черничвська 94,8 88,4 234,1 421,9 437,0 342,2 360,97 

м. Кив 6305,8 5376,8 5745,3 5657,6 5970,9 -334.9 -5,31 
  

Джерело: Складено автором за даними Державно! служби статистики Укра!ни. 

Анал1з даних показуе, що у 2016-2020 рр. основними регюнами за 

равнем припливу ПП на душу населення в економку регювв е таки: м. Ки, 

Днтшропетровська, Ки!вська, Полтавська, Швано-Франквська области [44]. 

Дан! про прям! 1нвестици (власний каштал) в економку Украни за видами 

економ1чно! дяльност! представлен! в Додатку В. Тому протягом 2016-2020 

рокв ми спостергаемо зблльшення прямих 1ноземних 1нвестищй в економ!ку 

Украни на наступн! види економично! дляльност!: слльське, лсове та рибне 

господарство на 39,9 млн. дол. США або 7,95%; промисловостт на 1702,3 

млн. дол. США або 17,21%; оптова та роздрибна тормвля на 415,1 млн. дол. 

США, або 7,91%; перевезення 0,4 млн. дол. США або 0,04%, операци з 

нерухомпстю на 613,6 млн. дол. США або 15,81%. 
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РОЗД1Л 3 

ПРОРИТЕТИ УДОСКОНАЛЕННЯ МУЖНАРОДНОЙ 

1НВЕСТИЩИНОЕ ПОЛТТИКИ 

3.1. Удосконалення мжнародно! 1нвестищино! полтики Украни 

Економ1чний розвиток будь-якоГ крани значною мрою обумовлений 

равнем 1нвестищйно! дяльност!. В умовах сучасно! глобально! 1нтеграци 

нацюнальна економка вдчувае гострий дефщит 1нвестишйних ресурсв. Але 

1ноземний 1нвестор не бажае вкладати сво! гропи в розвиток укрансько! 

економки. Влдтак, уряд повинен реал1зувати систему заходйв, пов'язаних 31 

створенням сприятливого 1нвестищйного климату для нацюнальних й 

1ноземних 1нвестор1в. Для виходу з кризи, напий кран! власних кошийв не 

достатньо, тому для покращення ситуаций в Укран! щодо створення 

позитивного 1мджу необхдно залучати додатков! 1ноземн! 1нвестици. 

Однею з передумов стального економ1чного розвитку крани та Й регюнйв е 

формування та шдтримка сприятливого 1нвестишиного 1мджу в уяв1 

потенщиних 1нвестортв. Хоча протягом останних ров Украна демонструе 

прогрес у бльшост! сытових рейтинмв та нерозв'язаними залишаються 

1нститушин! проблеми (низька прозортсть та неефективнисть державно1 

полтики, ыдсутнасть незалежно! судово{ влади та захисту прав власносту, 

марнотратство державних коштив). 

Несприятливий 1нвестищйний климат в Укра1н! створюють: 

- економична 1 помтична нестабльнсть; 

- погана матерлально-технична база 1 нерозвинентсть 1нфраструктури; 

- негативн! фактори сощального характеру; 

- негативн! геополтичн! фактори. 

Шляхами покращення 1нвестищйно! привабливост! крани Е: 

- забезпечення реального низького равня 1нфляцИ та передбачувансть 

равня щн в економщи,
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- створення просто! 1 зрозум1ло! системи оподаткування; 

- надання шльг малому та середньому б1знесу; 

- функщонування сприятливого митного 1 валютного законодавства 

[58]. 

Украйна на съогодн! е 1нвестищйно непривабливою пор1вняно не пльки 

з кранами 13 розвиненою ринковою економкою, а Й з окремими 

схдноевропейськими кранами. Для вирппення ше проблеми вд 

укра1нського уряду вимагаються шлком конкретн! практичн! заходи щодо 

полшшення роботи з 1ноземними 1нвесторами у сфер! державного 

регулювання 1 контролю, кредитно-флнансово! 1 податково! полтики, в 

органзашйнй та 1нформащйний сферах. Для створення ефективно! системи 

залучення 1нвестищй необждна реал1зация певних орган1защйних заходв 31 

створення едино{ щлсно! систем державного управл1ння 1нвестишйними 

процесами, яка б приваблювала вдповдн! структури для роботи з 

м1жнародними орган1зацлями, проводила експертизи найважлившгих проектв 

та 1хнй конкурсний вдбтр. На нашу думку, такою структурою може бути 

спещал!зована державна компания з 1нвестишй. У рамках тако{ системи 

дошльно створити 1нформащйноаналтичний банк даних з питань 

внутриинього та 1ноземного 1нвестування, який м1ститиме 1нформащю про 

шдприемства та проекти, що потребують 1нвестищшй, про 1нвесторив, 

спонсор1в, мжнародн! тендери. Не менш важливим напрямом активзаци 

1нвестищино! дяльност! для нацонального й 1ноземного 1нвестора мае стати 

розробка програми з метою подальшо! оптимпзаци та спрощення процедур 

отримання лщенай, дозволив, свдоцтв тощо. Започаткування 

шдприемницько! дяльност! мае стати звичною процедурою, на яку не 

витрачаеться багато ресуралв 1 часу. 

Вважаемо, що для залучення внутриинх та 1ноземних 1нвестищй 1 

усунення негативних тенденщй в економпи кра?ни дошльно зийснити ряд 

заходлв, основними принципами яких Е:
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- поллтична стаблльнасть держави та И прогнозовансть як суб’екта 

мижнародних в1дносин; 

- стабтльнасть законодавства стосовно умов 1ноземного 1нвестування; 

- гнучюсть оподаткування виходячи з обсямв, форм 1нвестишй, а також 

прюритетв у 1нвестуванн! окремих галузей економки; 

- адекватнисть орган1защйно-правового та 1нформащйного забезпечення 

залучення внутрииних та 1ноземних 1нвестищй; 

- оптимальна достатнасть (глибина проникнення 1ноземного 1 

нацюонального кашталу на р1вн! окремих шдприемств, галузей та економки в 

цлому мае нвелюватися виходячи з 1нтереслв нацюнально! безпеки) тощо. 

Хоча зидно звту Воше Визшез$-2020 Украна 1 полшшила свою позицю в 

рейтингу та за трьома напрямками вона тремй рак посшль попршуе сво! 

позици. Зважаючи на те, що найтршим показником е «оподаткування», тут 

втрачено позицИ за два роки, то стратемчним напрямом 1нвестищйно1 

дяльностт, на нашу думку, варто вважати реформування податково! системи 

— для того, щоб вона забезпечувала достатний обсяг надходжень у бюджети 

всх равн!в. Реформа ще! системи повинна бути спрямована на зниження 

податкового навантаження на 61знес за рахунок скорочення перелку податкв 

1 збор!в; розширення бази оподаткування шляхом скасування шльг, що 

безпосередньо не пов’язан! з 1нновашйною та 1нвестищйною дщяльнстю; 

впровадження механ1зму декларування податкових шлыь` суб’ектом -— 

платником податк!в; введення оподаткування нерухомость скорочення 

витрати часу на дотримання норм податкового законодавства. Крум того, 

необхдно 1стотно шднести роль амортизашйних в1драхувань як джерела 

власних 1нвестищйних ресуреав шдприемств. Сьогодн! амортизация широко 

використовуеться не за призначенням. 3 огляду на це, ми вважаемо, що 

дощльно  спрямувати  амортизашйну полмику на  стимулювання 

шдприемницько! активност! суб’ектв господарювання, зокрема: скасувати 

обмеження на формування 1 використання амортизашйного фонду 

суб’ектами для коригування Й параметрив 1 забезпечення об’ективно! ощнки
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стану основного кашталу. Влдомт так! регулятори амортизащйно! полтики 

держави: прискорена амортизащя, особлив! списання (наприклад, спещально 

визначений орган може дозволити шдприемствам окремо! галуз! або регюну 

проводити списання за окремими ставками у зв’язку з особливими умовами 

господарювання), додатков! списання (способи розрахунку амортизащйних 

в1драхувань, як! дають змогу списати в амортизащшйний фонд суму, що 

перевищуе початкову варт!сть основного кашталу), попередн! списання (для 

стимулювання запроваджень досягнень науково-техн1чного прогресу 

держава може дозволити провести попередне списання окремих машин, 

верстат!в, устаткування) та 1нши [59]. Суттево впливають на 1ноземне 

1нвестування процеси приватизаци. На сьогодн! 1 у найближчй перспектив! 

ключовим чинником щодо залучення великого 1ноземного кашталу в 

економщку Украйни е його участь у приватизаци насамперед стратемчних 

об’ектв. З одного боку, аснуе пряма залежьысть мж реалмзащею 

приватизащйних програм 1 обсягами 1ноземного 1нвестування (близько 59% 

1ноземних 1нвестишй забезпечили саме 1ноземн! 1нвестори завдяки участи у 

приватизаци украйнських шдприемств). З 1ншого боку, об’екти, що 

пропонуються для приватизаци за участю 1ноземних 1нвестор1в, е для 

останн1х мало привабливими. Основн! причини цього так!. слабка правова 

база, що 1стотно ускладнюе здйснення будь-якого реального контролю 

зовниинього власника над шдприемством, же вн не мае контрольного пакету 

акщй; зовншин!: власники придбали велик! частки власност!р лише у 

найнрших шдприемствах, осюльки процес приватизаци контролювали 

1нсайдери(пращвники та керлвництво певних шдприемств); у третин! 

приватизованих шдприемств держава дотепер зберигае за собою надто велик! 

пакета акшй (до 30%); держава й дал! втручаеться у розвиток важливих 

галузей (наприклад, енергетики); 1нсайдери залишаються основними 

власниками багатьох середних та бтльшост! великих шдприемств. У 2018 рощ 

було прийнято новий Закон Укрни «Про приватизащю державного 1 

комунального майна». Зидно нього вст об'екти подлляються лише на дв
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групи: мало! приватизаци вартистю майна до 250 млн грн 1 велико! — понад 

250 млн. Об’екти мало! приватизацйи шдлягають продажу на електронних 

аукцюнах. За ыдсутност! попиту передбачено струмке зниження 1х вартост! — 

аж до однеТ гривн!. Крм того, деяк! положення цього закону посилюють 

корупшйн! ризики, суперечать державним 1нтересам, порушують права 

окремих категорлй громадян, зокрема, прашвникв слльськогосподарських 

шдприемств на отримання майна цих шдприемств 1 земельних длянок при 

розпаюванн! [60]. У 2019 рощ Уряд передав на приватизащю 530 державних 

шдприемств — це бльше об'ектив, ниж за вс! 28 роюв незалежност!. Зважаючи 

на те, що у жовтн! 2019 року Верховна Рада ухвалила закон, який скасовуе 

перелик об’ектив, що не шдлягають приватизаци та внесла змни до закону 

«Про приватизащю державного 1 комунального майна» щодо визначення 

критерИв об’еклив, як! не шдлягають приватизаци, зокрема, об’ектв прав 

державно! власност!, що знаходяться на тимчасово окупованих територлях, 

ефективн!сть приватизащйних процечв мае шдвищитися. Крм того, 

м1н1м1зуеться державне регулювання шдприемницькою дяльнстю, знизяться 

державн! витрати на шдтримку неефективних виробництв 1 вив1льняться 

ресурси уряду для шдвищення ефективност! управлиння у сусшльному 

сектор! [61]. Ще одним напрямом оптим1заци 1нвестишйно! дщяльност! в 

Укра!н1, на нашу думку, мае стати либералзашя зовнииньо! торивл!. Цей 

1нвестищиний чинник складаеться з комплексу заходв щодо стимулювання 

вльного перемищення товартв, послуг 1 каштал1в мж кранами. Ми вважаемо, 

що першочерговому врегулюванню повинн! шдлягати так! сфери, як: 

- митна й транспортна политика; 

- сертифкащя, взаемне визнання сертифлкатв якост! продукции та 

мижнародно! якост! продукци та мижнародно! органзаци стандарт!в; 

- страховий ринок; 

- ринок пращ. 

Для створення сприятливого 1нвестишйного климату вкрай необждно 

забезпечувати поступове шдвищення м!жнародного 1мджу 1 рейтингу
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Украни у класификащях мижнародних агентств. Сьогодн1 також назрала 

необжднисть створення нацюнального рейтингового агентства. Такий крок, 

на нашу думку, надасть можливсть прозоро висвтлювати ситуащю в 

полтичному та економ!чному житт! держави, надаючи правдиву та 

об’ективну 1нформащю потеншиним 1нвесторам. Якнайшвидше покращення 

м1жнародних рейтинмв надасть можливсть не мльки отримувати досить 

дешев: флнансов! ресурси для флнансування перспективних напрямив 

державно! полтики, а Й дасть змогу шдвищити кредитн! рейтинги 

втчизняних суб’ектв господарювання. Тльки у такому випадку можна 

очткувати зб1льшення 1нвестищй у галуз! вйтчизняного господарства, що 

створить кумулятивний ефект для економики вс1е! крани. 

Крум того, напрями покращення 1нвестищйно! привабливост! кра?ни, на 

нашу думку, дошльно було б доповнити такими д1ями, як: 

- реалзащя 1нвестишйних проектйв за рахунок коштйв державного, 

м1сцевого бюджету, а також 1ноземних 1нвестищй та кредитв; 

- виконання заход1в державних та регональних шльових програм; 

- розгляд 1нвестишйних проектв, в тому числ! включення 1х до бази 

даних; 

- впровадження передового досвду 1нших кран у сфер! 1нвестишйно! 

дяльност; 

- реаллзаця заход1в по залученню банкв до ф1лнансування проект!в; 

- впровадження заходав з розвитку 1нвестищйно! 1нфраструктури — 

методичних семпнартв, виставок, форумв, «круглих столв», презенташй 

1нвестищйних проект, зустрачей з 1нвесторами; 

- створення центрав з проектного управлння та б1знес-планування. 

Варто вдзначити, що для досягнення бажаних обсямв залучення 

1нвестищшй в економку Украйни, як за рахунок ресурсв зовниишх, так 1 

внутрииних 1нвесторв, критично важливим Ее покращення 1нвестищйного 

климату в крайн!. Прюритетними заходами в цьому напрямь, повинн! стати 

наступнг:
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— лберал1защя та дерегуляшя шдприемницько! активност! в частини 

створення механзму монторингу перешкод на разних етапах створення та 

ведення б1знесу; минтм1защя частки держави у шдприемствах (за винятком 

стратемчно важливих, зокрема вйськово-промислового комплексу) з метою 

забезпечення конкурентних засад розвитку в1тчизняного ринку; 

—  завершення формування стабльного та  передбачуваного 

нормативно-правового середовища, в рамках якого б1знес-структури 

функцюнуватимуть за единими правилами, особливо що стосуеться захисту 

прав 1нвестортв, 1хнього майна й усунення перешкод щодо репатртаци 

вкладеного кашталу; 

— лберал1защя торг1вл! та транскордонного руху 1ноземного кашталу з 

метою забезпечення в1льного перемпцення товар1в, послуг та грошових 

потокв мж Украною та крайнами Европи в рамках 1мплементаци Угоди про 

Асошашию 13 СС; 

— розвиток флнансового, зокрема фондового ринку, що мае визначальне 

значення для потеншиного 1нвестора та в шлому е шдгрунтям для успииного 

залучення сытових флнансових потоюв та 1х оптимального використання в 

щлях розвитку нацюнально! економки; 

— стимулювання 1нноващйино! активност!1 шдприемств шляхом 

перегляду ставок податкв, впровадження ефективно{ системи надання 

податкових шльг на умовах справедливого розподллу ресурав Й чико 

прописаних процедур надання, зокрема для суб’ектв господарювання, що 

створюють високотехнологчн!, конкурентоздатн! продукти в рамках 

формування дтево! системи флнансового регулювання 1нновашйно! дяльност! 

в Укра!нт; 

— наукове обгрунтування Й реамзащя заходв щодо формування 

збалансовано! системи 1нвестищйних стимулв розвитку й вкладення ресурс1в 

у прюритетн! для держави галуз! й стратегчно важлив! сектори нацщонально! 

економики;
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— впровадження усппино 1мплементованих за кордоном, особливо у 

кранах ©С, 1нструментмв флнансового регулювання Й стимулювання 

1нвестищйно1 та 1нноващйно1 активност! втчизняними б1знес-структурами; 

— реаллзащя заходв щодо зниження равня помтичних ризиюв у кран! в 

напрям1 полтично! стабллзаци, зняття сощально-економ!чно! напруги, 

зокрема за рахунок розв’язання в1йськового конфликту на сход1 Украни та 

вдновлення безперебйного функцюнування шдприемств вдпов1дних 

регюнав [25]. 

Водночас стратемчне значення мае комплексна реалзащя вах 

окреслених заходв з метою унеможливлення виникнення будь-яких 

дисбаланав й збереження конкурентних засад функцюнування економки 

Украни. Отже, длевасть 1нвестишйно! полтики держави е визначальним 

чинником формування доври 1нвесторв та позитивних 1нвестищйних 

очкувань щодо здатност! вкладеного кашталу приносити стабльний дохд за 

м1н1мальних ризиюв, що безпосередньо не пов’язан! з ефективнстю 1х 

дяльност!. Подальш! дослдження в напрямку виявлення нових девих 

заход1в, а також конкретизацй запропонованих щодо формування 

сприятливого 1нвестищйного середовища для 1нвесторв е вкрай 

необжмдними, осюльки покращення стану 1нвестищйного климату та 

збалансована 1нвестищйна полтика визначають усшх у здйсненн! 

структурно! перебудови економики Украни, вирипенн! нагальних сощальних, 

еколог1чних, 1нфраструктурних та 1нших проблем, результатом чого мае бути 

шдвищення якост! життя громадян, що в шдсумку дасть змогу сформувати 

1мдж финансово незалежноГ, економ!чно самодостатньо{ та 1нноващйно 

ор1ентовано! держави, адаптовано! до сучасних геополтичних виклик!в Й 

вимог европейського та свтового ринкив.
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3.2. Шляхи полшшення 1нвестищиного клмату Украни 

Звичайно, ыдкриття доступу в крану зарублжним 1нвесторам не може 

проходити стихйно. Тльки за умови вдалого використання шло! системи 

стимул!в, обмежень 1 шль` можна домогтися оптимально! идповдност! 

1нтереслв експортерв кашталу потребам крёни, що приймае. Питання 

державно! политики стосовно 1ноземних 1нвестишй дощльно розглядати в 

контекст! проблеми створення вдповдного 1нвестишйного климату для 

1ноземного 1нвестора [11]. Сукупнсть чинникв, як! складають 1нвестийний 

клмат, слд розщлити на дв! основн1 групи: регуляторн! та макроеконом1чни. 

Регуляторн! чинники в1дображають вплив на 1нвестицю з боку оргавшв 

державно! влади р1зного рйвня у вигляд1 вимог щодо реестраци, 

оподаткування, лщензування, сертифлкаци шдприемницько! дяльност! тощо. 

Очевидно, що цей вплив може бути швидко та досить радикально зм1нений 

внасллдок прийняття певних рипень адм!н1стративного характеру. Значною 

мрою це стосуеться наыть корупцй хоча, як явище, подолати Й 

одномоментно неможливо. Макроеконом!чн! чинники в1дображають значно 

глибш! залежност! та стосуються характеристик макроекономичного (а також 

1нститущйиного) середовища, в якому розгортаеться 1нвестищя — динамики 

грошово-кредитно{ сфери, стану внутриинього ринку, равня ресурсно1 

забезпеченост! тощо. Вплив з боку цього середовища е неперсон1флкованим 

та обумовлений дею об’ективних ринкових закон, а вдтак е 

довгостроковим та практично не шдлягае врегулюванню, а отже — просто 

враховуеться в процес! розробки 1нвестищйного проекту. Надання 1нвестору 

певних шльг чи преференшй може тимчасово перевести проблему на 

регуляторний равень. Проте у цьому раз ефективысть реализаций 1нвестици 

стае шлком залежною вд админстративних ришень органв державно! влади 

[9]. 

Ощнка 1нвестищйного клшмату крни за ммжнародними стандартами 

пов'язана з використанням таких критерИв, як полтична 1 сощальна
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стабтльнсть, динамзм економ1чного зростання, стушнь лбераллзаци 

зовнииньоеконом!чно! сфери, наявысть  розвинено? — промислово1 

1нфраструктури, банквсько! системи 1 системи телекомункашй, наявн!сть 

ринку вщносно дешево! квал!флковано! робочо{ сили. Ключовими 

складовими при розробц! стратегИ актив1зацИ залучення 1ноземного та 

нацонального кашталу в 1нвестишйний комплекс крайни 1 регюну Е: 

- полшшення позищй держави в рейтингах мижнародних агентств, що 

ошнюють 1нвестищйну приваблив1сть, особливо в кранах - потенщйних 

1нвесторах; 

- формування концепций зростання 1нвестищйно1 привабливост! крани 1 

регюну; 

- розробка системи макроекономичних критерИв-1ндикаторав (на равн1 

крайни 1 регюну) 1 визначення 1х нормативних кордон, в межах яких 

1нвестицИ забезпечують оптимальний економ!чний розвиток 1 сприяють 

збереженню стабтльност! сощально-економично! системи; 

- розробка моделр оптимального функщонування 1нвестищйного 

комплексу крани 1 регюну. 

Серед провыдних сытових агентств по ощнц! становища кран на 

свтовому 1нвестишйному ринку можна видллити: 

- британський журнал «Еитотопеу» (рейтинг платоспроможност!), 

- американське аналитичне агентство РК$ Оточр (ризик крани), 

- анамтичний шдроздал «Тре \/аП Эгее! Лоитар» (стушнь економично! 

свободи), 

- компаню «Рисе У/’жегНоизе Соорегз» (Орасцу ш4ех, «непрозорлсть 

економ1ки»), 

- \ойа Есопопис Еогат (глобальна конкурентоспроможнтсть), 

- Моо4дуз та З‘ап4агз апа Роогз (ризики платоспроможност! та 

конвертованост!), 

- Тгапзрагепсу Пиегпабопа] (1ндекс корумпованост!) та тн. [13].
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Для анал1зу 1нвестищйно! привабливост! свтов! 1нвестищшйн! агентства, 

використовують р1зн! методи 1 модел!1. Наприклад, модель Роййса|[ Зузет 

аб иу Шш4ех (РЗЗГ; Есоозлса| АрргоасП), вперше описана Д. Генделем, Г. 

Вестом 1 Р. Мщоу, вимрюе серю дискретних компонентв полтичного та 

сощального середовища (таких, як юмльксть заколотв, етнол1нгвстична 

фрагментащя, ефективнасть законодавства та 1н.). Друга модель, так званий 

«еколомчний» шдхм Кнудсена (Кпифзеп'з Есо|оелса| АрргоасВ), вперше 

висловлена Т. Гуррла, заснована на припущенн! про те, що високий равень 

нацюонально! психологично! напруги буде 1снувати там, де 1снуе розрив мж 

оч1куваннями людей та 1х добробутом (динамичн! концепций). Взаемодиючи з 

видимим 1ноземним сектором, такий стан може привести до 1нтервенци або 

експроприаци в першу чергу 1ноземних фтрм. Наступну групу складають 

експертн! ощнки, як результат багатоступеневого консультащйного процесу, 

найчастиие заснованого на економетричних даних. За результатами 

опитування, крани ранжуються з урахуванням певних критерив. Складання 

рейтинив включае юклька еташв: вибф змйнних (наприклад, полтична 

стабтльнсть, стушнь економ!чного зростання, стушнь 1нфляци, равень 

нацюоналзаци та 1н.), визначення ваги кожно! зм1нноГ, обробка показникв 

(наприклад, за методом Бер з використанням експертноГ шкали), 

виведення сумарного 1ндексу (наприклад, 28 теоретично в межах вд 0 до 

100, минмальний 1ндекс означае максимальний ризик / максимальний 

потенщал, 1 навпаки) [14]. 

Пор1вняльн! рейтингов: системи, що використовують схож! 

методологий, розробляються консалтинговими фирмами Его${ & ЗиШуап (Фе 

У!ойа РоПаса1 В15К Рогесаз0, Визшезз ПиегтайНопа| ап Даа Кезопгсез$ шс. 

(РоЙсоп). У кранових ф1лнансово-ортентованих рейтингах для характеристики 

загальних економ!чних 1 полмичних тенденщй, таких як стушнь 

нацюонального контролю над ключовими секторами економки, полтична 

нестабтлльнсть, ммжнародний статус крани, зм1ни в торговому баланс! уряду 1 

фирм, застосовуються щшл! групи змнних  ЮКльюсн!  параметри
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використовуваних 1ндикатор1в зазвичай комблнуються з думками експертив 1 

формують складну динампчну модель, що дозволяе прогнозувати розвиток 

нацюонально! 1 сытово! економ!ки. Перевага 1ндикаторв полягае в 1х 

об'ективност! 1 в Яльшост! випадюв в вимрюваност!, що дозволяе швидко 

створювати точн: зыти про подй. Суттевою проблемою 1ндикаторв Ее 

статичнисть рейтинмв, так як вони розглядають минул! подИ 1 умови, як! 

можуть не мати мякого зв'язку з майбутним. Кальюсть 1 склад чинникв, що 

визначають 1нвестищйний клмат, р1зняться для кожного рейтингу, 1 1х вибр 

обумовлений специфжою вимфрюваного показника 1 професйними 

1нтересами розробниюв 1 користувачв. Так, наприклад, при ошнц! ризику 

крани за рейтингом Сотрозце 1СВС К15К Кашпо @бльше половини з 100% 

припадае на частку поллтичного ризику. Особливстю 1ндексу непрозорости 

аудиторсько-консалтингово! компанй Рисе \У!мег Ноизе Соорегз е облк 

якост! нацюнальних бухгалтерських та управл!нських стандартв. Прикладом 

анал1зу 1нвестищйно! привабливост, заснованого на юмльксних критериях, е 

1ндекс економ!чно! свободи. Експертн! ощнки (результати опитувань 1 

дослджень) покладен! в основу 1ндексу корумпованост! Тгапзрагепсу 

Гщетайопа! СотгирНоп Регсерноп$ шдех, комбтнований шдхид застосовуеться 

при обчисленн! 1ндексу кранового ризику компанею РК$ Отоур. 29 Анализ 

методик, використовуваних вищезазначеними агентствами, дозволяе виявити 

загальн1 фактори-детермпнанти 1нвестишйиного климату в кран, як! можуть 

бути використан! в якост! базисних для аналзу можливостей 1нвестування. 

Вони дозволяють дати комплексну 1 р1зноблчну ощнку аспектв ризику 1 

привабливост! вкладення кашталу 1 не включають критерИ, як! 

використовуються виключно в рамках одного рейтингу для характеристики 

будь-яких специфлчних умов 

Активна участь в мжнародних економичних в1дносинах надае кранам 

потенщйн! можливост! для полшшення внутрипньо-економ!чно! ситуаци в 

нацюональному господарств! 1 посилення рол! крани у сытовй сшльноти. Про 

це сыдчить, наприклад, досыд Китаю або Мексики, усшх яких на шляху



47 

шдвищення темшв економтчного зростання багато в чому був пов'язаний 13 

залученням значних обсямв  прямих 1ноземних 1нвестищй, як 

використовувалися як зас1б полшшення загально! 1нвестищйно! ситуаци в 

крайн!, отримання нових технологй, нарощування експортного потенщалу, 

тобто пом'якшення або виправлення «слабких стор!н» нащюнальних 

економищк, властивих кранам, що розвиваються, 1 крнам з пережмдною 

економкою. Усшх ряду кран в залученн! 1 використанн! прямих 1ноземних 

1нвестищй 1 загальна актив1защя 1нвестишиних процесмв в юнщш ХХ ст. 

привели до шдвищення 1нтересу до ше! проблеми з боку вчених 1 практик. 

Особливе м!сце в цих дослдженнях стала займати державна полтика 

регулювання потоюв прямих 1ноземних 1нвестищшй (Ш), а саме способи 

полшшення 1нвестищйного клмату в кран! як засобу зб1лльшення припливу 

ПП в нацюнальну економку. У багатьох кранах дан! дослдження, 

включаючи 1 узагальнення досыду кран-лдертв у залученн! 1ноземних 

1нвестищй, були покладен! в основу змин у державному регулюванни ПП. 

Механ1зм залучення 1ноземних 1нвестищй передбачае, в першу чергу, 

формування сприятливо! законодавчо! бази крани, тому що без конкретно 

закршлених у правових актах вдносин для 1ноземного 1нвестора 1снують 

висок! ризики для 1нвестування, мн не може бути повн!стю впевнений не 

лише в отриманн! прибутку, але й у повному поверненн! вкладених коштв 

[27]. Залежно в1д потенщалу крайни 1 И защкавленост! в певних типах, обсяги 

та структуру ПП може бути сформована певна конфигурация глобального 

механ1зму регулювання (за участю держави), яка створить можливсть 

потенщйним 1нвесторам реаллзувати 1х власн! мотиви саме в даному регон1. 

Варто вдзначити, що Укрёна приваблива у видобувних галузях 

промисловост, зокрема для ринкових — у виробництв! продукт!в харчування 1 

напов, тютюново! промисловост! та телекомункаци, для  затратно- 

ор1ентованих — в автомобльнй промисловость, але 1х стримують: 

недосконале 1 посмйно м!нливе податкове законодавство, проблема 

забезпечення прав власникв 1 кредиторв, несмйксть макроекономично!
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ситуаци, нерозвинений банквський сектор, низький життевий равень 

населення, монопол!защя ресурсов великими украйнськими компаниями, 

нерозвинена практика 1ндивдуально! роботи з  перспективними 

потенщшйними фтрмами-1нвесторами, неучасть в ряд! ключових мижнародних 

угодах, що регулюють окрем! аспекти взаемин учасниюв процесу прямого 

1ноземного 1нвестування [6, с. 39]. Комплексна стратемя переслдуе все три 

основн! мотиви ТНК в розмщенн! (ресурси, ефективесть, ринки), в той час 

як в рамках просто! стратеги, як правило, вони реал1зовувалися окремо. 

Подбна комбнащя все бльш розмивае кордони миж детермнантами ПП, 

роблячи практично неможливим видлення най@бльш важливих 3 них. 

Володння або задоволення одне з економичних детермнант стае 

недостатньою для крани на шляху залучення ПП. Усппино боротися за ПП 

крана може, ‘пльки запропонувавши адекватне поеднання основних 

локальних детермнант, що найбльшою мрою буде ыдповдати 1нтересам 

посилення корпоративно! конкурентоспроможност! потенщйного 1нвестора 

[35]. 

Отже, на основ: результалмв проведеного дослдження можна 

сформулювати так! ортентири полтики залучення 1ноземного кашталу, 

дотримання яких забезпечило б шдвищення ефективност! 1х використання як 

1нструмента розв’язання проблеми б1дност! у кранах, що розвиваються: 

створення конкурентного середовища з  дотриманням принципу 

нацюонального режиму з метою попередження витснення мисцевих 

виробникв великими 1ноземними кашталовкладниками (ТНК), що мае 

супроводжуватися активзацею боротьби з проявами гри концентрованих 

1нтереслв у сфер! 1нвестування; стимулювання приходу на ринок крани 

новтнх техноломй, що супроводжують залучення 1ноземного кашталу в 

1нноващйне виробництво з використанням м!сцевого людського кашталу та / 

або забезпечення умов для шдвищення якост! останнього завдяки 

мжнароднй технчнй допомоз1. Держав1 необжмдно обмежити приплив 

1ноземного кашталу у традищйн! галуз! економки, натом1сть заохочуючи



49 

прямими 1 непрямими методами використання 1ноземного кашталу для 

розвитку наукоемних секторв та створення 1нновашйно-1шнвестишйних 

кластертв; врахування у державнй регюнальнй полтицщ потреб не лише 

крани в щлому, а й кожного конкретного регюну в 1ноземних 1нвестищях. 

Залучення 1ноземного кашталу не буде сконцентроване лише в одному або 

юлькох мегаполлсах, а допомагатимуть реаллзаци проеклмв на перифери, 

передусм у депресивних районах. У цьому контекст! актуализуеться питання 

регюнального брендингу та диверсифлкаци напрям1в полтики подолання 

бдност!; розробка 1 впровадження ефективних механ!змв н!велювання 

наслдкюв глобально! флнансово! нестабтльност! з метою попередження втеч1 

кашталу в перюди загострення кризових явищ у сытов економпи 1 

зменшення негативного тиску на плайжний баланс крани. Глобальний 

механ1зм регулювання мижнародних 1нвестищшйних процесв формуеться у 

вдповдь на необжднисть приведення до сшльного знаменника рамкових 

умов, в яких можуть бути реал1зован1 одночасно 1 мотиви крани-рецишента 1 

мотиви 1ноземного 1нвестора. 

На нашу думку, необхдно запозичувати найкращий сытовий досвд 1 

практики змщнення 1нноващйного потенцщалу та удосконалювати для цього 

1нвестищийний климат через конструктивну сшвпрацю з мижнародними 

партнерами та органзашями. Формування 1мджу Украни як надйного 1 

вдпов!дального партнера е важливою складовою стратег! залучення 

надходження 1ноземних 1нвестицщй до Украни. Для цього, вважаемо, 

потрибна сшвпраця Украни з1 МВФ, що Ее важливим сигналом для 1нших 

мжнародних флнансових органзашй та приватних 1нвесторв, а також 

використання нових можливостей, передбачених новою Зовниньою 

1нвестищйною програмою ЕС. У цьому напрям! дошльним буде: - 

налагодження конструктивного д1алогу з партнерами по полмтицщ Сждного 

партнерства (Грузею, Молдовою) з метою координаци дщй та вироблення 

сшльно! позицИ щодо участр в 1нишативах у рамках новоствореного 

Свропейського фонду сталого розвитку [64]; - розширення системи
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комункаци з ЕС щодо 1нформування про 1нвестишйн! проекти в Украйни, як! 

вдпов1дають основним проритетам дляльност! Европейського фонду сталого 

розвитку — сприятимуть створенню робочих мисць та сприятимуть сталому 

розвитку, а також створених ‹анвестищйних вкон» [65]; - розроблення, 

державою сшльно 13 защкавленими сторонами, програм навчальних 

треннив, семнар1в для компаний приватного сектору економки, передусм 

МСП, щодо шдготовки 1нвестишйних пропозицй, комункаци з 

потенщйними 1нвесторами з метою шдвищення якост! 1нвестищйних 

проектв, як! подаються на розгляд мижнародних 1нвесторв. Крм того, на 

нашу думку, актуальною е участь Украйни у взаемовимдних регюнальних 

проектах. Наприклад, дедал! бллышо! полтично! та флнансово-економично! 

ваги набувае стратетчна 1нииатива Китаю «Один пояс, один шлях» 

(економтчний пояс Нового Шовкового шляху). 3 моменту оголошення ще 

тнппативи 56 % вах закордонних китайських 1нвестишй були спрямован! 

саме в крани як! беруть участь у проект!. Китай створив Фонд розвитку 

Шовкового шляху з кашталом у $40 млрд. Створений також за 1нщативою 

КНР Азлатський банк 1нфраструктурних 1нвестищй 13 кашталом у $50 млрд (3 

перспективою збльшення до $100 млрд) поступово перетворюеться на 

ключову 1нститущю, яка 1нвестуе в проекти на Шовковому шляху. Китай 

неодноразово декларував свое сприйняття Укрыни як «важливо! крни в 

Сврош» та наголошував на важливост! приеднання Украни до Нового 

Шовкового шляху. Вадкривае велик! можливост! для Украни 1 поглибленн! 

партнерських вдносин 13 впливовим регональним аз1атським об’еднанням 

«Асощащя держав Швденно-Схдно! Азй» (АСЕАН). АСЕАН Е ключовою 

регюнальною орган1защею, до яко! входять 10 кран 13 населенням понад 600 

млн 0с1б та сукупним ВВП близько 2,3 трлн дол. США. Нин АСЕАН 

значною мою впливае на сытов!1 полтичн! та флнансово-економтчни 

процеси. Активне залучення Укр@ни до дляльностт АСЕАН дасть змогу 

залучити втчизнян1 шдприемства до реалзаци 1нновашйних проекмв у 

рамках формування «Сшльноти АСЕАН» [23]. Прюритетний характер для
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посилення 1нноващйного розвитку Украни мае розвиток сшвпрац! з Япон1ею 

як однею з найпотужнипих свтових економк 31 значним технолопчним та 

1нвестищшийним потенщалом. У рамках 1нвестищйних вдносин Украни та 

ЯпонН актуальним завданням для нашо! крани е комплексний розвиток 

вдносин, що включае активну економ!чну сшвпрацю з наданням переваги 

залученню 1нвестищй 1 техноломй в економпку Украни. Значн! перспективи 

мае сшвробтництво в стратеичних галузях: енергетичний, 

с1льськогосподарськй, транспортнй. Надзвичайно щнним е досвыд Япони в 

питаннях енергетично! безпеки та реформування енергетично! галуз1 Украни 

через впровадження японських 1нновашйних технологй. Перспективними 

напрямами сшвпрац! з японськими компанями залишаються впровадження в 

Укра!н! сучасних енергозбергальних та «екологтчно-дружних» техноломй у 

р1зних секторах економ!ки — енергетика, промисловсть, мунщипальний 

сектор. 

Таким чином, суттев1 змни сытового помтичного ландшафту та 

завдання залучення додаткових 1нвестий для економичного розвитку 

Украни вимагають додаткових зусиль щодо участ! Украни у взаемовийдних 

регюнальних проектах. Укрына не може залишатися осторонь головних 

свтових процеслв, до яких входять дедал! б1лльше кран сыту. Одниею з умов 

подальшого трансформащйного розвитку економки Украни е пошук нових 

шляжв залучення 1нвестищиного кашталу для забезпечення перспективного 

розвитку економки Украни. Тнвестищйний клмат крёыни являеться 

1ндикатором, що свадчить про усшх економ!чно! полтики як на макро-, так 1 

на мкрор1внях. Тому 1снуе стандартний м!н1мум вимог, виконання яких 

дозволяе визначити 1нвестищйний потенщал як сприятливий: стаблльна 

загальноеконом!чна 1 полтична ситуащя; законодавча база; наявнсть 

розвинено!: 1нфраструктури,  покликано! — забезпечити  ефективний 

1нвестищиний процес.



52 

ВИСНОВКИ 1 ПРОПОЗИЦИ 

Важливим впливом на ефективнысть 1нвестищйно! дляльност! крани Е Й 

державна политика щодо залучення 1ноземних та внутршинх 1нвестищй, 

та методи втручання держави в економку тощо. Однак важливим е також 

геополтичне положення крыни, Й природно-ресурсний потенщал, 

чисельнсть населення та 1нш! фактори. Виходячи з дослдження, слд 

зазначити, що зростання 1ноземних 1нвестищй призводить до зростання 

економки крани-рецишента, тому для пожвавлення 1нвестишй в кран! 

важливо враховувати вс1 внутршин! та зовнитн! фактори, як! разом 

утворюють 1нвестицй крани навколишнЕ середовище 1 прямо чи 

опосередковано впливають на готовнасть 1ноземних 1нвестор1в 1нвестувати в 

нього. 

Отже, в анал1зованих зарубжних кранах, як 1 в Украйн1, на державну 

1нвестищшйину полтику великий вплив зайснюють 1нтеграшйн! процеси, що 

вдбуваються останн!м часом у сви. Це е схожою ознакою в регулюванн! 

1нвестищино! дляльност! в Укран! 1 в зарублжних кранах. Останн1 свтов1 

тенденцИ сыдчать, що б@блышсть кран, що розвиваються, тяжшють до 

лбераллзаци 1нвестишйного климату для внутршипх 1нвесторв та 

запровадження протекщонистських заходв для зовншиах у тих галузях, що 

безпосередньо впливають на економичну безпеку держави. 

Визначено, що прям! 1ноземн! 1нвестицй — це один 13 основних 

стратемчних б1знес-нструментв 1нвестишийно! дмяльност! 1ноземного 

1нвестора, використання якого набувае р1зномантних форм довгострокового 

вкладення кашталу для досягнення безпосереднього управл!нського 

контролю у систем! менеджменту об’екта 1нвестування в край! -рецишент! з 

метою забезпечення розширення 1 стйкого розвитку б1знесу 1ноземного 

1нвестора та успиино! реализаций двосторонн!х економ!чних та 1нших
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оч1куваних 1нтереслв (1нновашйного, сощального, еколомчного тощо) у 

довгостроковий перспектив!. 

У 2016-2020 рр. основними регюнами за равнем припливу ПП на душу 

населення в економ!ку реговв е так!: м. Кив, Дншропетровська, Ки!вська, 

Полтавська, вано-Франк1вська област. Також протягом 2016-2020 роюв ми 

спостергаемо зб1лльшення прямих 1ноземних 1нвестищй в економку Украни 

на наступнт види економ!чно! дяльност!Г слльське, лсове та рибне 

господарство на 39,9 млн. дол. США або 7,95%; промисловост! на 1702,3 

млн. дол. США або 17,21%; оптова та роздрибна тормвля на 415,1 млн. дол. 

США, або 7,91%; перевезення 0,4 млн. дол. США або 0,04%, операци з 

нерухомистю на 613,6 млн. дол. США або 15,81%. 

Девсть 1нвестищйно! полтики держави е визначальним чинником 

формування доври 1нвестор1в та позитивних 1нвестишйних очкувань щодо 

здатност! вкладеного кашталу приносити стаблльний дохжд за мин1мальних 

ризикв, що безпосередньо не пов’язанй з ефективнстю 1х дяльности. 

Подалыьш! досллдження в напрямку виявлення нових девих заходлв, а також 

конкретизацИ — запропонованих щодо формування сприятливого 

1нвестищиного середовища для 1нвестор1в е вкрай необхдними, осюльки 

покращення стану 1нвестишйного климату та збалансована 1нвестишйна 

полтика визначають усшх у здйсненн! структурно! перебудови економки 

Украни, вирштенн! нагальних сощальних, еколочних, 1нфраструктурних та 

1нших проблем, результатом чого мае бути шдвищення якостр життя 

громадян, що в шдсумку дасть змогу сформувати 1мдж флнансово 

незалежнот, економично самодостатньо! та 1нноващйно ортентовано! держави, 

адаптовано! до сучасних геополтичних виклиюв й вимог европейського та 

свтового риню. 

Важливим на сучасному еташ © завдання залучення додаткових 

1нвестишй для економичного розвитку Укр@ни, що вимагае додаткових 

зусиль щодо участ Укр@ёни у взаемовипдних регюональних проектах. 

Украна не може залишатися осторонь головних свтових процесв, до яких
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входять дедалрл @льше крын свту. Однею з умов подальшого 

трансформащйного розвитку економки Укр@ёни е пошук нових шляхв 

залучення 1нвестищйного кашталу для забезпечення перспективного 

розвитку економки Украни. Тнвестищйний клмат крёни являеться 

1ндикатором, що свадчить про усшх економ!чно! полтики як на макро-, так 1 

на микрор1внях. Тому 1снуе стандартний минимум вимог, виконання яких 

дозволяе визначити 1нвестищйний потенщал як сприятливий: стаблльна 

загальноеконом!чна 1 полтична ситуашя; законодавча база; наявнасть 

розвинено!: 1нфраструктури,  покликано! — забезпечити  ефективний 

1нвестищиний процес.
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Додаток А 

Таблиця. | Основн! методичн! шдходи до ошнки ефективност! 

функцюнування 1нвестищйно! дяльности 
  Критерий ощнки 
  Мкрорвень 
  

О. Носова А. Гванов Агентство з питань запо@гання 

банкрутства шдприемства 
  1) оборотнсть актив!в; 2) 

прибутков1сть кашталу; 3) 
фунансова стийюсть; 4) икидесть 

  

1) аналз економтчно! 

спроможност! емитента щнних 

папер!в; 2) ощнка ризику 1 

1) ощнка майнового стану; 

2)ощнка фунансово! стйкостт 
(платоспроможност!); 3) ощнка 

  
  

  

актив1в дождност! акщй у ринковому лквдности актив1в, 4) ощнка 

оборот. длово! активности; 5) ринкова 

активесть. 

Мезорвень 

Т.В. Уманець С.П. Сонько Т.О. Бланк 
  1) виробничий потенщал; 2) 

финансовий потенщал; 3) 

1нвестищйний потенщал; 4) 

1нфраструктура ринку, 

комункащйна, комерщйна; 5) 

трудовий, освытшй потенщал; 6) 

податкова система   

1) альюсть приватизованих 

шдприемств; 2) кредиторська 

заборговансть; 3) доходи 

м1сцевих бюджетив; 4) валов! 

1нвестици у шдприемства вс1х 

форм власности; 5) обсяг 
промислово! продукци та 1нии   

1) рвень загальноеконом!чного 

розвитку ремону; 2) рвень розвитку 
1нвестищйно! 1нфраструктури 

репмону; 3) демографична 

характеристика речону; 4) рвень 
розвитку ринкових в1дносин 1 
комерщйно! 1нфраструктури 

репмону; 5) рвень крим!ногенних, 

еколомчних та 1нших ризиюв 
  Макрорвень 
  Г.К. При@ткова Т.О. Бланк Г.О. Пухтаевич 
  

1) виробничий потенщал галуз!; 2) 
финансовий результат дяльности 

шдприемств галузт, 3) 

1нвестицйна активн!сть 

шдприемств галуз1, 4) трудовий 

потенщал шдприемств галуз1 

1) роль галуз1 в економии кра!ни; 
2) перспективнсть 1 ефективнисть 

розвитку галуз!; 3) рвень 

державно! шдтримки галуз1; 4) 

визначення специфки ринку 

1) прибутков1сть галуз1 
(прибутковтсть актив!в, власного 

кашталу шдприемств галуз1, 

реализовано! продукци); 2) 

перспективнисть розвитку галуз! 
(вагомтсть галуз! в економии 

крани, юльюсть зайнятих у 

галузи, забезпеченсть перспектив 
зростання власними ф!нансовими 

ресурсами, стушнь державно! 
шдтримки розвитку галу1, 

розвиток науково-техн!чно! та 
сировинно! бази галуз1); 3) 
1нвестицийн! ризики (ривень 

конкуренци в галуз1, рвень 

1нфлящйно! сийкост! продукци 

галузи, сощальна напруга галуз1). 
  Мегарвень 
  Запдага & Роогз Вайпе Зегусез \!оНА ВапК Огопр Моо4у$ шуезогз бегусе 
    1) прозорсть 1 идкриисть 

1нформаци; 2) бюджетування; 3) 

довгострокове планування 
кашталовкладень 1 ф1нансове 

планування, 4) управлиння 

доходами 1 витратами,; 5) 

управлиння боргом; 6) управлння 

грошовими засобами 1 
лквднстю; 7) прозор!сть 

полтикоуправлинсько! системи, 8) 
управлння зовниие!ми ризиками   

1) ведення б1знесу; 2) 

будвництво; 3) доступ до 

електроенерги; 4) реестращя 

власности; 5) отримання кредитв; 

6) захист прав 1нвесторив; 7) 

оподаткування; 8) мжнародна 

торивля; 9) виконання контрактв; 

10) стушнь платоспроможности; 

11) наймання робочо] сили. 

1) передетория й 1стория емтента; 
2) промисловстьсекторна 

тенденцая; 3) нашональна 

политичне 1 регулятивне 

середовище; 4) яюсть управлиння, 

досв1д, послужний список, 1 

ставлення до ризику; 5) структура 
управлиння; 6) основн! операцйн! 

та конкурентн! позиций; 7) 

корпоративна стратемя 1 

философия; 8) структура боргу; 9) 

финансове становище 1 джерела   ЛКВДНОСТЕ 
  Складено автором на основ! Череп А. В. [нвестознавство: навч. пос1б. / А. В. Череп. К.: Кондор, 2006. - 398 

с.. 
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Додаток Б 

Таблиця.2 Сутнсть поняття «1нвестишйна щмяльнасть» в шдходах р1зних 

автортв 

№ Автор, рик, Суть явища Змст явища Результат явища 

п/п | вид науково! 

пращ / 

поняття 

1 2 3 4 5 

Вакалюк В.А. | Пряминвестици визначаютьяк | Являють собою [нвестици, що 

категорию мужнародних довготерм!нове здйснюються за межами 

1нвестищй, здйснених залучення 1нвесторв у нащональних кордонтв з 

резидентом в одний кра!н! фунансування метою розширення 

(прямим 1нвестором) з метою 

реалзаци свое! довготривало! 

за1нтересованост в 

шдприемств! (рецишенту 

прямих 1нвестищй), яке е 

резидентом крайни, втдманно! 

в1д крани мсцезнаходження 

прямого 1нвестора. 

основного кашталу з 
метою створення таких 
виробничих 

потужностей, як! 

забезпечили 6 

прибуткову реалзацю 

виготовлених товар!в 
чи послуг. 

виробництва товарив 1 

послуг, закушвл! товар!в 

для 1мпорту в крану 
базування або експорту 

в трет! крани. Ознакою 
прямих 1нвестищйно! 

дяльност е те, що 

1нвестору належить 
управл!нський контроль 
над шдприемствами 

  

Ванькович Л. 

Я. 

Тнвестищйна дяльнсть 

належать до об’ективних 

економтчних категорий, що 

в1дображають поглиблення 

1нтернащонализаци 

господарського життя. В основ! 

1нвестування перебувае 

сукупнсть в1дносин мж 

економ!чними суб’ ектами, 
розташованих по обидва боки 

кордону, з приводу реаллзаци 

економтчних 1нтереслв, як! 

пов’язують 1х та окремт 

нащональн! господарства. 

Операщя отримання за 
кордоном фузичних 

актив!в, при ямй 

поточний контроль 
залишаеться у 
багатонацюнально! 
компани у не! на 

батьмвщину. 

Чистий приток 

1нвестищй з метою 

придбання 

довготерм!нового 

впливу на управлуння 

шдприемством (10% вд 

акщй або па?в з правом 

голосу або юлькох 

голос1в), яке знаходиться 
у кра!нт, вадмуннй вд 

держави-1нвестора. 

  

Нкгина А. В Уточнено визначення 
1нвестищйно! дяльност| як 

економтчно! категорий, що 

характеризуе систему 
економтчних в1дносин, що 

виникають в процес! залучення 
майнових 1 1нтелектуальних 

цинностей зарубужно! держави, 
юридичних 1 физичних о0с1б 1 

спрямовування 1х на створення 
нових шдприемств, 
реконструкщю 1 техничне 

переозброення дпючих, 
придбання нерухомости, акций, 

облигащй та 1нших щшнних 

папер!в 1 актив1в. 

Вони характеризуються 
не лише перемщення 
ресурств, а й 

використанням прав 
контролю 

Вид анвестишй, за якого 

1нвестор-резидент одне! 

кратни (краГни- 

господаря) розмицуе 

сво! активи в межах 

1ншо! крани (кра!на- 

рецишент) за умови 

отримання (збереження) 
контролю над цими 

активами 

    Савщька О. 

П., Бай Т. В.     Тнвестищйна дяльвсть — це 

специф!чний 1нститут 

економично! взаемоди мж 

фурмою-виробником товар!в 

(послуг) з одне! крани та 1х 

споживачами (фирмами, 

домогосподарствами) з1ншеу.   Допускаеться також 

поступове нарощення 

обсямв прямих 
1нвестищй задля 

отримання 

контрольного пакету 

акщшй.   Термин, що описуе 

операщю отримання за 
кордоном флзичних 
актив1в, за яко! поточний 
контроль залишаеться у 
багатонащюнально! 
компани у не! на 
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батьавщини. Тобто 

ключовим елементом 

прямих 1нвестищйно! 

дяльности е контроль   

  

  

    

Свуртдова Н. Тнвестищйна щяльнсть — це Вони Е неможливими Тнвестици, як! 

Д економ!чна категория без прямо! участ! здйснюються поза 

розширеного втдтворення, якае | 1нвестора у вибори межами кра!ни 
основним 1нструментом об’ектив 1нвестування, базування, але всередин! 

формування микро- та що передбачае компанй!нвестора. 

макроеконом!чних пропоршйт | волод/ння точною Контроль за ресурсами, 
визнача темпи економ!чного 1нформащею про об’ект | шо переводяться, 
росту. 1нвестування та залишаеться в 1нвестора. 

попереднйй досвд з 

механ!змом 
1нвестування 

Смкюв Л.6. Тнвестищйна дяльнсть — Вкладення кашталу, Елемент сукупних 

Потьомюмна щинносту, що вкладаються змотивоване 1нвестищй 1 вдпов1дно 

НЮ. 1нвесторами в об’екти з@льшенням прибутку | сукупного попиту, який 

1нвестищйно! дяльности та економ1чним бере участь у 

в1дпов1дно до законодавства 1нтересом у формуванн! 

Укра!ни з метою отримання довготривалй макроеконом!чно! 
прибутку або досягнення перспектив1, що равноваги у вдкриий 

сощального ефекту. реализуеться за економи\. 

допомогою такого 
1нструмента, як 

контроль. 
Хмелевський | [нвестишйна джяльнсть — Материнськ! 1 Вкладення кашталу з 

М. щнность, що мають ринкову нематеринськи метою придбання 

  
варисть, вкладен! 1нвестором 

на територи Украни у 

передбачених законом формах 

на тривалий термин з метою 

отримання прибутку (доходу) 

в1д 1х використання у 

господарський дяльност, 

здйснюваниЙ самим 1нвестором 

або 1ншими суб’ектами 

1нвестищйно! дяльност, а 

також права 1нвестора, що 

випливають з такого вкладення   
каштали, що здйснен! 

державою, компашею 
чи шдприемцем в1нит 

шдприемства за 
кордоном з метою 
отримання 
шдприемницького 
прибутку, за умови 

довготерм!нового 
економ!чного 1нтересу 

та наявност! права 
брати участь в 

управлунських 
рипеннях.   

довготерм!нового 

економ!чного 1нтересу в 
кра!нт, вкладення 

кашталу, що забезпечуе 

контроль 1нвестора над 

об’ектом розмицення 

катталу. 
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Додаток В 

Прям! 1нвестици (акцюнерний каштал) з кран свту в економщ1 Украни 
упродовж2016-2020 рр. (млн дол. США) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                

Обсяги на 1 На 

счня 31 грудня 
2017 2018 2019 2020 2020 

1 2 З 4 5 6 
Усього 32 31230,3 31 606,4 32 905,1 35 809,6 

122,5 
Европа 

Австрия 1152,6 1099,9 1038,8 1 150,0 1249,4 

'Албаня _ * * * * 

Андорра * _ _ * * 

Бельмя 96,8 993 193,9 104,7 104,8 

Блорусь 323 329 33,6 338 592 

Болгаря 32,1 384 39,9 42,9 47,8 

Грешя 41,8 44,3 43,0 46,6 50,1 

Г/бралтар 3,1 3,1 3,1 3,2 3,6 

Герне1 1,3 1,3 * 1,5 1,5 

Даня 138,8 137,6 153,6 158,2 157,5 

Джера 1,8 1,7 0,3 * * 

Естоня 2433 2221 235,0 239,0 2482 

Трландая 729 42,8 48,4 зол 41,6 

Тсландя ил 111 9,0 10,7 12,6 

Тспаня 56,1 59,0 63,5 61,5 60,2 

Галя 2164 196,7 201,6 2424 2493 

Швнична Македония 0,6 0,6 0,3 * * 

Латвя 49,0 40,0 382 43,0 44,2 

Литва 137,1 1217 124,6 150,0 183,3 

Лихтенштейн 504 49,2 40,1 48,2 511 

Люксембург 363,9 660,1 515,8 484,9 555,8 

Мальта 46,0 56,9 593 50,6 61,0 

Республика Молдова 19,1 16,9 10,1 10,3 11,5 

Монако 42,5 527 523 43,5 43,5 

Надерланди 6 090,3 60284 6 395,0 71187 8 3014 

Н!меччина 1604,9 1564,2 16829 17014 1843,1 

Норвемя 4,9 6,3 7,2 8,1 97 

Острв Мен 111 132 84 8,9 10,1 

Польща 6794 509,1 571,3 631,7 6937 

Португамя 5,5 3,2 4,3 4,5 4,6 

Росйська Федеращя 343,8 813,6 7972 597,8 783,3 

Румуня 20,2 193 20,1 28 А 

Серыя 323 за 34,6 З3л 332 

Словаччина 722 711 74,9 66,5 69,1 

Словеня 19,5 18,7 20,1 21,6 20,9 

Сполучене Королавство 17852 1947,0 1944 4 2131,2 2060,6 
Велико! Британй та 

ГИвничнойрланди 

Угорщина 3337 498,1 5111 565,1 380,7 

Финляндия 89,8 110,2 131,0 142,0 1427 

Франщя 1299,1 615,6 7234 7444 845,5 

Хорваия 14 1,6 1,3 14 23 

Чехя 196,2 106,3 115,8 116,2 115,1 

Чорногоря * * * 0,1 0,1 

Швейцария 1391,0 1436,9 1515,9 1552,1 1714,5 

Швещя 334,0 328,8 351,2 344,9 363,2 
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Продовження додатку В 
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1 2 3 4 6 

Азя 

Азербайджан 1894 216,3 210,2 216,2 2412 

'Афганстан _ _ _ * * 

Бангладеш 02 0,2 0,3 0,3 03 

Бахрейн _ _ * _ _ 

Британська Територия в 44,8 З9л 38,8 393 42,7 
Тндййському Океан! 

В’етнам 34 3,0 2,1 4,2 6,1 

ВЁрменя 4,6 42 4,5 Ал 49 

Гонконг, Особливий 93 10,0 315 63,9 58,9 
адмнгстративний район 

Китаю 

Грумя 4,6 2,9 2,5 3,6 З7 

зраль 33,6 46,8 522 532 393 

1ндя 22,0 21,8 224 26,3 28,1 

Тндонезя * * * * * 

Трак 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Тран (Гсламська Республика) 25 2,5 2,8 2,8 2,8 

Иордания з7 3,6 2,6 3,6 з7 

Казахстан 74,5 74,5 40,6 32,5 35,6 

Катар * * _ * * 

Киргизстан 02 0,3 0,2 0,2 02 

Китай 18,6 16,6 17,8 4 40,0 

Ктр 9 894,8 8 785,5 89327 9 544,5 19 
3689 

Корейська Народно- - - * * * 

Демократична 

Республика 

Республика Корея 161,2 198,8 198,8 201,9 202.0 

Кувейт * * * 0,2 0,2 

Ливан 25,3 23,8 223 22,8 227 

Малайчя * * _ _ _ 

Монголя * * * * * 

Непал * * * * * 

Об’еднан! Арабськ Ем!рати 41,1 35,5 42,0 44,3 46,3 

Пакистан 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 

Держава Палестина * * * * * 

Саудвська Аравя 1,8 1,9 24 3,0 30 

Сирйська 79 7,5 54 2,1 1,5 

Арабська 

Республика 

Сингапур 131,3 258,4 276,3 276,8 305,4 

Таджикистан * 0,1 * 0,1 0,1 

Татланд * * * 0,1 0,1 

Тайвань, Провнщя Китаю * * * * * 

Туреччина 1927 280,6 319,0 315,3 3242 

Туркменистан 0,1 0,1 0,1 0,2 02 

Узбекистан 13 142 0,9 0,9 0,8 

Шри-Ланка 07 0,7 * 0,5 0,5 

Японя 1331 1304 144,0 1392 139,9 

Африка 

Алжир _ _ * * * 

Гвнея * * * * * 

Египет 0,5 0,2 0,2 0,2 0,2 

Демократична Республика * * * * * 

Конго             
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